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Destaques Ata do Copom indica possivel interrupgéo de cortes Figura 1: Comportamento Semanal da Curva de DI Futuro

I \/ariacdo
A Semana O mercado de juros futuros exibiu elevada volatilidade 1 2% - - - -12)un
Gltima semana. Os investidores seguiram ajustando suaiggessapés o 1% T+ 19un
corte de 1 pp da Selic na dltima reunido do Copom, decisdo qa@ *%°
contrariou a maioria das apostas do mercado. O principalr#geda semana 9,00 o o
foi a divulgacdo da ata da reunido, que ressaltou que os afeila
flexibilizagdo monetaria iniciada em janeiro devem ser itmados e que 0
desaquecimento da demanda provocou ociosidade dos faderpsoducéao.
Ainda segundo a entidade, uma flexibilizacdo monetéariaiadal devera
ser feita de forma parcimoniosa. Enquanto o DI jan/10 caiuBg@3% para
8,85% aa, o DI jan/12 subiu de 11,16% para 11,20% aa. Entre aod 1599 3 Degrau B o mngy,
divulgados, destaque para o indice de vendas a varejo do mésbdl. 1300 ——Forward R0
Segundo o IBGE, o indicador caiu 0,2% em relagéo a margo, posébiu 1300

6,9% em relacdo ao mesmo periodo de 2008. O IGP-10 registeflaghio 18’88 P8
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Figura 2: Estrutura a termo de Taxas
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Expectativas Com a divulgagéo da ata do Copom na Ultima quarta-feira 2583558323582 384823:848323888888¢8

o mercado reforgou suas apostas de término do ciclo de codsguros ja
para o ano de 2009 e aumentou consideravelmente a probaéidle alta
nas taxas ja para o inicio de 2010. O texto divulgado pela adéme
monetaria levanta claramente que, apesar de observada negul3.00%
recuperagdo na atividade econfmica, 0s riscos inflaciagr ndo 12,00%
representam ameaca. Com as expectativas para a inflagdamws de 2009 11 6o
e 2010 bem ancoradas, além do hiato do produto nos atuaisnpaes, 0o 10,00% 01 %
cenario de pressdes inflacionarias mais relevantes que egpaEm 0.00% 897 8,90 902 %

comprometer as metas de inflagdo para o préximo ano ficaigaatente 01 04 | |W||W||F||F||E||E||F||F| Q2 02 02 02
descartado, mantida a dindmica dos precos das commoditis @&mbio. o [P P

Seguindo essa linha, acreditamos que os prémios implioiosstrutura a  7:00% Funioes Ealadss
termo de taxas de juros devam se reduzir, principalmentevensimentos a

partir de Janeiro de 2010.

Renda Variavel

Figura 3: Expectativa Implicita no DI sobre Decis6es do Guj
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Destaque Bolsas caem ap6s 4 semanas de ganhos Destaque Doélar volta a ser cotado préximo de R$ 2
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A Semana Apés quatro semanas consecutivas de ganhos, os indices d0SSemana O mercado cambial brasileiro também refletiu o
principais mercados de ag0es registraram perdas, refiigtio aumento das ;,mento da cautela dos investidores no front externo. Ordéla

m_certezas so!or_e a co_ns!stenua da recup_erac;ao das pramnpconom_las registrou valorizacdo em relagdo ao real, acompanhando c
diante dos dltimos indicadores conhecidos. Os dados segumenito  ovimento verificado frente as demais moedas. A taxa caaherc

divergentes. Houve nova melhora do mercado imobiliariotevamericano, o délar encerrou a ultima sexta-feira negociada a R$ 1,948 n
com aumento das construgfes de casas novas (alta de 17,266)pedidos operaces de venda, uma valorizacdo de 2,55% em comparag
de licencas de construgéo. Ja a producéo industrial dos EWATEs de 54 fechamento da semana anterior. Foi informado que o flwexo d
maio caiu 1,1%. Os dados europeus seguem extremaments,feEx@uanto  acursos para o Brasil segue positivo no més de junho (US$ 66
as principais economias da Asia comecam a dar sinais de eanda mihges até o dia 12), porém o Banco Central segue atuando c
atividade. Diante de tanta incerteza, os investidoresireahm parte dos orma contundente na ponta compradora. Além das habituai
lucros acumulados e evitaram assumir posi¢6es de maioori€cplano de intervencdes diarias no mercado a vista, a autoridade néoieet

regulagéo do setor financeiro dos EUA, que concede maismesdio Fed, ampém promoveu um leildo de swap cambial, rolando o
pesou sobre as agdes das instituicdes financeiras. Aonéraé semana, 0 gntratos que vencem no dia 1° de julho.

S&P-500 caiu 2,6%. O Ibovespa acompanhou 0 mau humor exgracuou
4,08% no periodo, encerrando a sexta-feira aos & ontos.



Expectativas Semana comeca devagar em termos de dados econdmidospectativas Acredito que o mercado vai ficar num lateral

esquentando no decorrer. Teremos reunido do Fed, housargs turaveis, (1,95/2,05), oscilando de acordo com as noticias econ@nice
entre outros, para tentar acabar com o marasmo da bolsa pasinentos positivas/negativas do mercado externo. O movimento maic
(indice/opgao). O Ibovespa deve manter-se no interval6&fil, no curto deve ocorrer na semana que vem com o vencimento d
prazo, com tendéncia baixista, em cima dos nimeros de erdcamento contratos futuros (briga para a formagéo da ptax) e entraga d

econdmico mundial divulgados recentemente. Chegada déovero IPO.

hemisfério norte e férias no Brasil apontam para volumes beais fracos

no IBVSP/BM&F. Teremos Visanet nesta semana, com podsithdide troca

de papéis por parte dos players, visando entrada no IPO. Degeficar

dentro do intervalo acima, talvez testando os 48 mi

Indicadores Gerais Composicao Média das Carteiras

OPC Acdes

Indicadores (Variagao %) Mai/09 3 Meses 6 Meses 2009 Outros Fundos Aiges 0% Futuro DI
11% 0 20%
I O

Selic 077%  260%  574%  457% o
CDI 0,77%  2,60%  572%  4,56% Futuro Délar
Ibovespa 12,49% 39,32% 45,37% 41,67% 10%
Variacao Cambial (Ptax) -9,42% -17,05% -15,43% -15,58%
RISCO-PaI,S '16,24% ‘29,33% ‘42,24% ‘29,33% Futuro indice
IGPM -0,07% -0,96% -1,27% -1,14% LET o Clé |

[o]
IPCA 047%  115%  2,48%  2,20% 31% RDB-DPGE 2%

Agenda: 22-Junho a 26-Junho
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22-jun 23-jun 24-jun 25-jun 26-jun
Pesquisa & @R . = - Pesquisa Mensal
8h30 Focus 8hs IPC-S (32 quadri) |7hs IPC-Fipe (prévia) [9h30 de Emprego
. Balanca - )
Brasil |11lhs Comerdial 8hs  IGP-M (prévia) (9hs IPCA-15 (junho)
11hs Venda_ls de casas 9h30 Pedldos,de_Bens 9h30 Novos pedidos de 9h30 Renda Pessoal
existentes Duraveis seg. desemp.
x 01
Reunido glo Fed 11hs Vendas de casas 9h30 PIB 1 _trlmestre 9h30 Gastos_
(1° dia) novas (final) pessoais
Estoques de ,
EUA 11h30 Petrbleo 9h30 Deflator do PIB  [9h30 Nucleo do PCE
x o .
15h15 Reunido d_o Fed (2 10h55 Conflan(;g do
dia) Consumidor




