Inﬁmty

Renda Fixa
Destaques Relatério de Inflagdo mostra otimismo do BC

A Semana A semana foi de novas quedas das taxas dos princif
contratos negociados no mercado de juros futuros. Infliseles nédo
somente pelos dados da atividade econdmica local, como émmbelo
comportamento do mercado externo, os investidores masir&e menos
otimistas e passaram a acreditar que a recuperacao da atdedeconémica
se dara de forma mais gradual, reduzindo a inclinagdo da auwte juros.
Nesta sexta-feira foi divulgado o relatério trimestral délacao do Banco
Central. Houve diminui¢c&o da proje¢éo de crescimento doddB.,2% para
0,8% no ano de 2009. O documento ressaltou que as expestgiara a
inflagcdo seguem dentro da meta, porém ainda existe riscocdiemcédo. O
DI jan/10 caiu de 8,85% para 8,77% aa, enquanto o vencimert@i12
passou de 11,20% para 10,86% aa. Entre os indicadores cdshdec
destaque para a taxa de desemprego do més de maio. SegundsEo 4B
taxa é de 8,8%.

Expectativas O relatério de inflagdo divulgado pelo Banco Centralis oo

trouxe novas apostas para o mercado de juros. Considerandpiaaro

benigno de inflacdo abaixo da meta, poucas pressdes expasss:

considerar, além de crescimento mais rapido da atividade eidamica do

cambio e commodities, a direcdo da taxa Selic na visdo do aderc
permanece sendo de queda, ainda que em um ritmo menor. Camds

acreditando no recuo dos prémios implicitos na estrutur&ranb de taxas
de juros para vencimentos entre 2010 e 2011, mesmo apos algducao

observada ao longo da semana.

Relatdrio Semanal
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Figura 1: Comportamento Semanal da Curva de DI Futuro
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Figura 2: Estrutura a termo de Taxas de Juros - DI F
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Figura 3: Expectativa Implicita no DI sobre Decis6es do Guj
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Renda Variavel

Destaque Mercados de agdes encerram a semana estaveis
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A Semana Apos o repique da semana passada, o dolar voltot

volateis nesta semana. O Federal Reserve ditou o ritmo dg®aones,
principalmente ap6s a divulgacdo do comunicado da reuniaouitima
quarta-feira. Houve manutencéo da taxa basica de jurosrécd¥% e 0,25%
aa), porém o documento ndo agradou os investidores ao zaratiue a
instituicdo ndo devera ampliar o seu programa de recompraitidos do
Tesouro. No dia seguinte a instituicdo anunciou a extengfiprdgrama de
swap cambial com diversos bancos centrais até o dia 1° decdievede
2010, animando os investidores. O Banco Mundial revisoupogcédo de
contracdo da economia global no ano corrente, que passou,2# bara
2,9%. Os indicadores conhecidos seguiram muito divergeaigmentando a
incerteza do mercado sobre o processo de recuperacdo daipeis
economias. Destaque para o ndmero final do PIB do 1° trireedtrs EUA,
qgue apontou contracéo de 5,5%. Ao término da semana, o S&Pealu
0,25%. O Ibovespa também ficou de lado, porém aang22%.

dias. A desvalorizacdo em relagdo ao real foi ainda maiojaha
vista a expectativa de elevado fluxo de recursos em algume
operacdes especificas, principalmente o IPO da VisaNehxA t
comercial do délar encerrou a sexta-feira negociada a R
1,9390 nas operacdes de venda, um decréscimo da ordem
1,72% em relagdo ao fechamento da semana anterior, apés s
cotada acima de R$ 2 na Ultima segunda-feira. Além do
tradicionais leildes diarios de compra no mercado a vista, 0
Banco Central também promoveu uma rolagem de contratos c
swap cambial com vencimento no dia 1° de julho. Entre os dadc
de maior destaque, a Bovespa apresentava saida de capital |
R$ 3,19 bilhdes até o dia 23, porém o BC informou que o flux
de recursos no més estava positivo em R$ 380 milhdes até o ¢
19.



Expectativas Semana mais curta em fungdo do feriado da sexta-feira ngpectativas Na proxima terca-feira teremos a formacéo da
EUA, o que deve esvaziar o mercado na segunda metade da sem#liax, com a tradicional briga de comprados e vendidos. Dado ¢
Passada a reunido do Fed, os investidores agora se voltam gadados do movimento do mercado nos ultimos dias, as apostas indicam q
mercado de trabalho norte-americano. Na 52 feira sera djadb o payroll @ taxa deva ficar proxima de R$ 1,91. Passado este periodo,
do més de junho. No mercado local as atengbes estardo vsltpdea o Mmercado vai ficar acompanhando os nimeros econdmicos, Co
inicio das negociagdes dos papéis da VisaNet na 22 feiracfafeento do Volume mais reduzido apés o fechamento do mésitie ju
semestre deve aumentar o volume de negocia¢gfes nestessulias de

junho O Ibovespa deve continuar no intervalo 48/55 mil nos prosidias,

com uma tendéncia de realizacdo nos primeiros diesés de julho.

Indicadores Gerais Composicao Média das Carteiras

. . Acdes OPC Agdes Futuro DI
Indicadores (Variagao %) Mai/09 3 Meses 6 Meses 2009 Outros Fundos 2% 0% 11% )
13% Futuro Délar
Selic 0,77%  2,60%  574%  457% Over 12%
CDI 077%  2,60%  572%  4,56% 3% -
Futuro Indice
Ibovespa 12,49% 39,32% 4537% 41,67% 1%
Variacao Cambial (Ptax) -9,42% -17,05% -15,43% -15,58%
Risco-Pais -16,24% -29,33% -42,24% -29,33% OF’zco/D°'
0
IGPM -0,07%  -0,96% -1,27%  -1,14%
IPCA 0,47%  1,15% 2,48%  2,20% LFT OPC IDI
33% RDB-DPGE CDB  Termo 0%
14% 0% 9%
Agenda: 29-Junho a 03-Julho
29-jun 30-jun 1-jul 2-jul 3-jul
8hs Jelzal 8hs IPC-S (42 semana) |7hs IPC FIPE (Junho)
(Junho)
. Pesquisa Balanga comercial Pesquisa Industrial
Brasil (830 Focus (Junho) 9h30 Mensal
11ps Dalanca
Comercial
10hs Precos de casas [9h15 PSR HDIP 5 9h30 NeS E2TIEES £ Feriado
emprego seg. desemp.
1llhs  Chicago PMI [11hs Vendas de casas 9h30 Payroll
pendentes
EUA 11ps  Conflancado o indice ISM 9h30 Taxa de
consumidor desemprego
11hs Gastos com 9h30 Remuneracédo do
construgao trabalhador
11h30 Estoqu}es de 11hs Pedlldqs de
Petréleo Fabrica




