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DeStaqueS CMN mantém meta de inflagéo em 4,5% para 2011 Figura 1: Comportamento Semanal da Curva de DI Futuro
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Figura 2: Estrutura a termo de Taxas de Juros - DI F
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. L L. . Figura 3: Expectativa Implicita no DI sobre Decisdes do Quj
Expectativas Com a proximidade do término do ciclo de cortes na taxa
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A Semana As divulgacdes de importantes indicadores de atividadg Semana Apesar da elevada volatilidade exibida ao longo
economica direcionaram o comportamento dos mercados deesaca semana, a cotacdo do délar acabou encerrando a sexta-feir
internacionais.  Alguns indices chegaram a apresentar orelh com pequena variagdo em relagdo ao fechamento da sema
principalmente os relacionados & atividade industrial gamcipais pracas passada. A taxa comercial da moeda norte-americana fechc
(EUA, China e Europa). No entanto, os dados do mercado delnatnorte-  ¢otada a R$ 1,953 nas operacdes de venda, uma valorizagio

americano seguiram apresentando deterioracdo. O payrplbrdou uma (729 no periodo. A tradicional briga para a formag&o da ptax
diminui¢é@o de 467 mil postos de trabalho em junho, bem aciosa3$5 mil g final do més de junho, que serve de base para a liquidac
previstos, e a taxa de desemprego subiu de 9,4% em maio (B#@r® MEs (os contratos de cambio na BM&F, foi uma das responsavei
passado, o maior patamar dos ultimos 25 anos. Estes dadssipreram as pela elevada volatilidade do periodo. O mercado seguiutaten
bolsas de valores, que voltaram a apresentar perdas neftioide julho. A 50 fluxo de recursos para o mercado local. O volume destinad
semana foi de liquidez mais restrita em funcéo principatmelo feriado da para o IPO da VisaNet ja havia sido precificado na semanz
sexta-feira nos EUA. A divergéncia dos numeros divulgadosm anterior e 0 aumento da aversdo ao risco ap6s a divulgacéo d
recuperacéo de alguns setores e piora de outros tantos,esegndo 0 ingicadores econdmicos ruins acabou prevalecendo. O Banc
grande entrave para determinar o rumo do mercado de ac6eseN®na, 0 Central continuou realizando seus leildes diarios de coange
S&P-500 caiu 2,45%. O Ibovespa recuou 1,07% e encerrou @gelL a0S  dglares no mercado 2 vista.

50.935 pontos.



Expectativas Passado o fechamento do semestre, acreditamos que havepectativas A tendéncia é de pequena valorizagdo do real,
diminuicdo do volume de negodcios, reflexo do periodo deagémo Ccom expectativa de continuidade do fluxo positivo de rexsrs
hemisfério norte. A agenda fraca da proxima semana tambémrmélas Porém os indicadores econdmicos americanos podem traz
fatores para uma menor liquidez no mercado financeiro. O destaque@s Volatilidade. Espero o mercado trabalhando entr@3le 2,00.
poucos indicadores do periodo é o indice de vendas e estapegtor

atacadista norte-americano. Seguimos acreditando queovdgpa devera

continuar trabalhando no intervalo 48/55 mil pontos no ¢sstmo prazo.

Vale lembrar que, em fungéo de feriado no Estado de S&o Paatohavera

pregdo na préxima quinta-feira.

Indicadores Gerais Composicao Média das Carteiras

. . Acdes OPC Agdes Futuro DI
Indicadores (Variagao %) Jun/09 3 Meses 6 Meses 2009 Outros Fundos 2% 0% 11% )
13% Futuro Délar
Selic 0,76% 2,39% 5,36% 5,36% Over 12%
CDI 0,76% 2,38%  535%  5,35% 3% -
Futuro Indice
Ibovespa -3,26% 25,75% 37,06% 37,06% 1%
Variacao Cambial (Ptax) -1,08% -15,70% -16,49% -16,49%
Risco-Pais -4,76% -33,96% -32,69% -32,69% OF’zco/D°'
0
IGPM -0,10%  -0,32% -1,24%  -1,24%
IPCA (maio) 047%  1,15% 2,48%  2,20% LFT OPC IDI
33% RDB-DPGE CDB  Termo 0%
14% 0% 9%
Agenda: 06-Julho a 10-Julho
6-jul 7-jul 8-jul 9-jul 10-jul
8h30 Plizitfa 8hs IGP-DI (junho) |8hs IPC-S (12 semana) (8hs IGP-M (prévia)
. Pesquisa ) Feriado em Séo
Brasil [9hs Ind. Mensal 9hs IPCA (junho) Paulo
Balanca .
11hs Comercial ohs INPC (junho)
11hs Indlce_ ISM 11h30 Estoqu}es de 9h30 Novos pedidos de 9h30 Precos ImE). e
Servicos Petréleo seg. desemp. Exportacéo
15hs Credlto_ao 11hs Venda e estoque 9h30 Balan(;_a
consumidor do atacado comercial
Confianca
EUA 10nS5 consumidor




