Inﬁmty

Renda Fixa

Destaques Indicadores de inflagdo bem comportados

A Semana A l(ltima semana reservou importantes indicadores
inflagcdo. O IPCA, indice oficial do governo, registrou atla 0,36% no més
de junho, pouco acima das previsGes, porém abaixo dos 0,&g¥trados
em maio. Em base anual, a alta do IPCA foi de 4,80%, ante 5,20%é&s de
maio. Ja o IGP-DI voltou a registrar deflagdo no més de junBandicador
caiu 0,32%. O comportamento destes indices confirma a tédge
descendente da inflagdo nos Gltimos meses e uma certa fhgagié quanto
ao cumprimento da meta estipulada para 2009. Assim, os stnali
reforcaram suas apostas em uma redugdo de 0,5 pp da Selic dhanma
reunido do Copom. Em semana de baixa liquidez, as taxas dosigmis
contratos negociados no mercado de juros futuros voltaramas. Em
comparacao ao fechamento da semana passada, o DI jan/11dea®;89%
para 9,74% aa e o DI jan/12 recuou de 10,94% pad@81% aa.

Expectativas Com a divulgagéo de indicadores recentes de inflagdo bem

comportados e o retorno do pessimismo no front externo, dmsmio de
reducdo dos prémios implicitos nos contratos até janeiro 2041 se
acentuou ao longo da semana, inclusive com algumas apostassomsadas
nos vencimentos mais curtos para cortes maiores ja na pEXeanido.
Devido uma maior percepcgdo de risco proveniente dos mecadternos,
0s vencimentos mais longos, principalmente a partir de 2@p2esentaram
aumento na inclinagdo, movimento que acreditamos contimaaproxima
semana, devido ao grande numero de indicadores relevantegram
divulgados no mercado externo.

Relatdrio Semanal

10 de julho de 2009
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Figura 1: Comportamento Semanal da Curva de DI Futuro
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Figura 2: Estrutura a termo de Taxas de Juros - DI F
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Figura 3: Expectativa Implicita no DI sobre Decis6es do Gu
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Renda Variavel

Destaque Inicio da temporada de balangos corporativos
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Destaque Délar novamente cotado acima de R$ 2,00

Gestao de Cambi
Carlos Alliev
carlos.allievi@infinityasset.com.br

A Semana Com os investidores ainda digerindo os péssimos nimerfs S€mana O aumento da aversdo ao risco no mercado

divulgados do mercado de trabalho das principais econonmiassemana
passada, os mercados de acdes seguiram registrando peagiltimos

dias. A semana foi marcada pelo inicio da temporada de dagilg dos

balangos corporativos do 2° trimestre. Destaque para oltado da Alcoa,

que informou prejuizo de US$ 454 milhdes, pouco melhor do apie
estimativas dos analistas, porém ndo suficiente para tever quadro de

aumento da aversdo ao risco. Entre os dados divulgadosagestpara a

queda do indice de confianca do consumidor medido pela sidade de

Michigan, que passou de 70,8 em junho para 64,6 na Ultima géediO

pessimismo dos investidores também refletiu nos precocalasnodities,

prejudicando o desempenho das principais acdes negociadadolsa

brasileira. O barril de petréleo voltou a ser cotado abaixe US$ 70 pela
primeira vez desde o més de maio. O Ibovespa encerrou a seowna
queda de 3,36%, aos 49.221 pontos. O S&P-500 ¢4 no periodo.

financeiro internacional reconduziu o délar ao patamar d& R
2,00. A taxa comercial da moeda norte-americana encerrou
sessdo de sexta-feira negociada a R$ 2,002 nas operacdes
venda, uma acentuada alta de 2,5% na semana. O periodo foi ¢
baixa liquidez. Apesar do inicio da temporada de divulgadéo
balancos das empresas, poucos indicadores foram conteecid
nos ultimos dias e o feriado da Ultima quinta-feira no Estalgo
Sao Paulo limitou ainda mais o volume de negécios do mercad
cambial. Por sinal, este foi o Gnico dia dos dois Ultimos mese
gue o Banco Central esteve ausente do mercado a vista.
autoridade monetaria segue comprando dolares e as reserve
encontram-se bem proximas de US$ 209 bilhdes. O sald
negativo da Bovespa em julho era de R$ 854 milhdes, o qL
reflete a cautela dos investidores estrangeiros.



Expectativas A semana que vem deve ser pouco mais movimentada. AlBxpectativas Semana de muitas ddvidas para o mercadc

dos ndmeros relativos a atividade econdmica das maiorescenias, entre
eles os indicadores de inflagdo dos EUA, novos balancosocatpos do 2°
trimestre ser@o conhecidos. Destaque para o0s resultados lolancos
Goldman Sachs (32 feira), JP Morgan (52 feira), Citigroup f@ra) e Bank
of America (62 feira). Gigantes do setor de tecnologia tamléformarao

seus resultados. De maneira geral, as estimativas apontama pequenas
melhoras em relagdo aos nimeros divulgados no 1° trimestrand. Caso
ndo haja surpresas negativas, o Ibovespa devera continparamdo perto
dos 50 mil pontos. Por fim, o mercado deve ficar atento a atalliiana

reunido do Fed, que sera conhecida na proximaig.fe

Indicadores Gerais

Indicadores (Variagao %) Jun/09 3 Meses 6 Meses 2009
Selic 0,76%  2,39%  536% 5,36%
CDI 0,76%  2,38%  5,35%  5,35%
Ibovespa -3,26% 25,75% 37,06% 37,06%
Variacao Cambial (Ptax) -1,08% -15,70% -16,49% -16,49%
Risco-Pais -4,76% -33,96% -32,69% -32,69%
IGPM -0,10% -0,32%  -1,24%  -1,24%
IPCA 0,36%  1,32%  257%  257%

Agenda: 13-Julho a 17-Julho

cambial, que ndo deve apresentar uma tendéncia definida. C
dados da economia norte-americana e a divulgacdo do
balancos corporativos, principalmente dos bancos, ditad
rumo dos negécios. Estimamos que a taxa do délar fique ent
1,95 e 2,15.
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