Inﬁmty

Renda Fixa

Destaques Mercado aposta em reducgéo de 0,50 pp da Selic

A Semana Semana mais fraca de indicadores no mercado interno, pol
bem movimentada no mercado futuro, com os investidoresaajis suas
apostas para a decisdo de politica monetaria da préxima sem® que
acabou direcionando o comportamento do mercado de juroanfoas
declaragcbes do presidente do Banco Central, Henrique Mege Ele
ressaltou que os prémios embutidos na curva de juros a ter&imoestdo
adequados a situagdo atual, baseando-se nas proje¢Ges ldtrie de

inflagcdo. Os Dls registraram forte volatilidade e enceraan a semana sem Figura 2: Estrutura a termo

direcdo uniforme. O vencimento jan/11l caiu de 9,74% para8%6aa,

enquanto o DI jan/12, mais sensivel a melhora de humor extesubiu de
10,87% para 10,91%. Entre os indicadores divulgados noquiri destaque
para o IGP-10 de més de julho, que apresentou retracdo de%0,85a

acumula queda de 1,54% no ano.

Relatdrio Semanal
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Figura 1: Comportamento Semanal da Curva de DI Futuro
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Expectativas Na semana que antecede a reunido do Copom, o mercafiigura 3: Expectativa Implicita no DI sobre Decisdes do Coj

aumentou suas apostas para um corte de 50 bps, ajustandota peais

curta da curva para baixo. Somado a isso, as declaracdes daridade

monetéria sobre os prémios excessivos da estrutura a terntaxhs de
juros ajudaram para o movimento de redugdo de inclinagéojat&iro de

2011. Com alguns sinais de recuperacdo dos mercados extero®
vencimentos mais longos, principalmente a partir de 20&8ponderam de
forma contréria, apresentando forte aumento na inclingg@ompanhando
também a curva externa de juros. Acreditamos que esse muwaideva ser
revertido ao longo da préxima semana, dado os altos patagmdesprémio
apresentados no formato atual.
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22/07/09

02/09/09

21/10/09

09/12/09
20/01/10 *
03/03/10 *
14/04/10 *
02/06/10 *
21/07/10 *
08/09/10 *
27/10/10 *
15/12/10 *
19/01/11 *
02/03/11 *
13/04/11 *
01/06/11 *
20/07/11 *
14/09/11 *
26/10/11 *
14/12/11 *

Renda Variavel

Destaque Balangos corporativos animam o mercado de ac¢des
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Destaque Délar desaba e se aproxima de R$ 1,90
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A Semana A semana foi marcada por uma nova bateria de balancos

corporativos do 2° trimestre. Os resultados mostraram-spesores as
estimativas iniciais, principalmente dos bancos e das esgs do setor de
tecnologia. Destaque para os lucros bilionarios do Bank afefica e JP

Morgan. Em relacdo aos dados conhecidos na semana, 0S n&nuero
economia da China foram os que mais chamaram atencao. O Plgato
cresceu 7,9% no 2° trimestre, acima das projecdes do merdéaw EUA, 0s
nameros foram mistos. Em base anual, os indices de inflag@oesn

apresentando contragdo. As vendas a varejo mostraram ezegfio e a
queda da producéo industrial foi inferior a esperada. O diffiscal do

governo norte-americano continua sendo um dos focos decppagéo.

Nesta semana foi informado que o namero ja ultrapassou agfrarde US$

1 trilhdo. O prego do petréleo subiu e voltou a ser cotado prixde US$
65. Na semana, o S&P 500 registrou expressiva alta de 6,97hdWekpa
também recuperou as perdas acumuladas em julho e registanhas de
5,79%.

A Semana Apés o repique da semana passada, quando volto
a ser negociado acima de R$ 2,00, o ddlar acompanhou
diminuicao da aversao ao risco e despencou nos ultimos dias.
taxa comercial da moeda norte-americana fechou a sexta-fei
cotada a R$ 1,928 nas operagBes de venda, uma expressi
desvalorizacao de 3,7% na semana. A melhora do humor exterr
com a divulgacdo de bons resultados corporativos, trouxe d
volta os investidores estrangeiros para o mercado de acg0e
brasileiro. O fluxo para o mercado local foi intenso,
contribuindo para a alta da Bovespa. O Banco Central seguit
comprando délares no mercado a vista e as reserva
internacionais brasileiras atingiram o patamar recorde d&$
209,58 hilhdes na dltima quinta-feira, um dado surpreeneen
em tempos de crise econdmica.



Expectativas Os investidores seguem atentos aos resultados das empreE#pectativas Mercado de cambio segue reagindo as noticias
no 2° trimestre. Apds a leva divulgada nos Gltimos dias, iated ja4 véem do front externo, principalmente aos resultados das engsres
com bons olhos os balangos a serem conhecidos nas proximmesas. Na 2° trimestre. Atencdo especial para o discurso de Ben Béman
terca-feira, o presidente do Federal Reserve, Ben Bernadiepde no presidente do Fed, na proxima terca-feira. Caso se confiome
Congresso e deve trazer novas projecdes para a economialdas®oucos Otimismo no exterior, o délar pode voltar a ser cotado praxim
indicadores serdo conhecidos no periodo. Com relacdo acaderlocal, o de R$ 1,91.

grande evento econdmico da semana é a reunido do Copom namaréx

quarta-feira. Na segunda-feira havera vencimento de opgibre acdes e

na quarta-feira a Usiminas anuncia o seu resultaifoestral.

Indicadores Gerais Composicao Média das Carteiras

Indicadores (Variagdo %) Jun/09 3 Meses 6 Meses 2009 Ages OPCAcBes  FuturoDl _ Futuro Dolar
Outros Fundos 2% 0% 13% 5%
Selic 0,76% 2,39% 5,36% 5,36% 13% Futuro indice
Over 0%
CDI 0,76% 2,38%  535%  5,35% 2%
Ibovespa -3,26% 25,75% 37,06% 37,06% OPC Dol
Variacdo Cambial (Ptax) -1,08% -15,70% -16,49% -16,49% opc l‘g’l/“
Risco-Pais -4,76% -33,96% -32,69% -32,69% 0%
IGPM -0,10%  -0,32% -1,24%  -1,24% Termo
IPCA 0,36%  1,32%  257%  2,51% 8%
39% RDB-DPGE CDB
16% 1%
Agenda: 20-Julho a 24-Julho
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