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DeStaque Ata indica fim do ciclo de reduan da Selic Figura 1: Comportamento Semanal da Curva de DI Futuro
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Figura 3: Expectativa Implicita no DI sobre Decis6es do Guj

[ Decisdo Esperada 13,4613,3613 26

; 13,01
—#— Expectativa Mercado 12.7612,6612 56

Expectativas Com a divulgacdo da ata do Copom e suas indicacdg§so
sobre o término do processo de flexibilizacdo da politicaneataria, o
mercado vem buscando encontrar o periodo de manutengdoadas hos
atuais patamares. Na precificacdo dos contratos de DI, psaeo € s até o
final do ano de 2009, iniciando um processo de alta nas taxakago de
todo o ano de 2010. A direcdo dessa parte da curva estara amtiemte
ligada com os préximos indicadores de atividade e inflaggervindo de  #°0% 00 oo oo FAIPAIPAIEA]
termémetro das expectativas do mercado sobre os8mo® passos do BC.  7/59% eslles] ©1) 0.1 S8 0.
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A Semana No inicio da semana as bolsas de valores chegaram a ensaiar

um movimento de realizagdo de Iucros, mas ndo encontroersagéio e os A S€Mana A semana foi novamente marcada por uma forte
principais indices de acdes voltaram a subir. Os balancap@ativos ndo desvalorizagdo do dolar em relagéo ao real, reflexo do aumen
foram t&o animadores quanto os divulgados na semana antgrivém, na A0 apetite por risco dos investidores no mercado internaaio
média, mostraram-se superiores as estimativas. Os indresdde atividade A taxa comercial do dolar registrou um decréscimo da ordem d
econdmica também contribuiram para a indefinicdo do meocads dados 1,7% no periodo e encerrou a sexta-feira negociada a R$ 1,86
do setor imobiliario continuaram apresentando recupercfprecos e Nas operacdes de venda, a menor cotagdo do ano de 2009.
volume de vendas), porém a confianca do consumidor e algimeros de intervencdes do Banco Central, que segue firme na pont
manufatura registraram piora. O PIB dos EUA (prévia) caiu 196 2° compradora do mercado a vista, parecem nédo surtir o efeitc
trimestre, abaixo do esperado, no entanto a revisdo do ffesire foi ruim, ©€SPerado pela instituicdo. No entanto, o fluxo cambial aind
passando de -5,5% para -6,4%. Na Asia, a alta da producosidu do  €stava negativo, prejudicado pelo déficit do lado comérajae
Japao e o forte avanco do PIB sul-coreano levaram as pracasomtinente at€ 0 dia 23 era negativo em quase US$ 3 bilhdes. A semar
as maximas do ano. Na semana, o S&P-500 avancou 0,84%. Osﬂmnvetambém foi marcada pela briga para a formagéo da ptax, que
acompanhou as variacdes das bolsas norte-americanas @ €467% no Serve de base para a liquidagao dos contratos futuros. Agzmta
periodo. Destaque para os fortes ganhos das empresas do deto Oficial no Ultimo dia do meés foi de R$ 1,8726.

construcéo civil.



Expectativas Mais uma semana se passou e a Bovespa néo quer saberfi@ectativas O real deve continuar se valorizando, uma vez
realizar. Mercado Brasileiro continua sem igual, merecenuna realizagdo. que o fluxo continua positivo e o apetite por risco vem
As poucas quedas da bolsa tiveram curta duracéo e baixo \@létho que aumentando, com novas maximas nas bolsas e valorizagéo d
cada vez mais somos “data dependentes” para novos impuldesamos ser commodities. Dificil arriscar um novo patamar. Mercado seg
cada mais seletivos no que compramos. Os dados econémiso&wa de olho nos nimeros de atividade. O grande destaque da sema
continuam vindo ao Deus daréa. Dificil algum se mostrar enhdicom as € 0 payroll nos EUA, na proxima sexta-feira.

projecdes dos analistas. Os resultados continuam melhqueso esperado,

e os P/E estdo sendo revistos para cima. Os gringos sé voleaférdis no

fim do més e se tiverem deixado dinheiro em caixa voltardo conuékq

cara”. Acredito que os 58 mil pontos piscardo nas telas atéimalfde

setembro. Para baixo 52 mil segura, sem novos .fatasos ver e torcer.

Indicadores Gerais Composicao Média das Carteiras

. s ) OPC Agbes 4
Indicadores (Variagdo %) Jun/09 3 Meses 6 Meses 2009 Acges ok Futuro DI Futuro D6lar
Outros Fundos 2% 0 12% %

Selic 0,76% 2,39% 536%  5,36% 12%

Futuro indice

CDI 0,76% 2,38% 5,35% 5,35% O‘(’,e’ 1%
Ibovespa 326% 2575% 37,06% 37,06% 7 0rC b
Variacao Cambial (Ptax) -1,08% -15,70% -16,49% -16,49% 0%
Risco-Pais -4,76% -33,96% -32,69% -32,69% OPC IDI
IGPM 0,10% -0,32%  -1,24%  -1,24% 0%
IPCA 036% 132% 257%  2,57% Termo
7%
37% RDB-DPGE CcDB
15% 0%
Agenda: 03-Agosto a 07-Agosto
3-ago 4-ago 5-ago 6-ago 7-ago
8hs IPC-S [7hs  IPC Fipe (Julho) 8hs IGP-DI (julho) |9hs IPCA (julho)
. Pesquisa .
Brasil (8h30 Focus 9hs INPC (julho)
9h30 Produc_;go ohs Pesquisa de
Industrial Emprego
11hs  NAiceISM 130 Renda pessoal |9h15 Pesquisa ADP de g5, Novos pedidos de g, 5, Payroll
manufatura empregos seg. desemp.
11lhs Gastos “OMl9h30 Gastos pessoais |11hs Pedidos de fabrica 9h30 Taxa de
construgao desemprego
, indice ISM Remunerag&o
EUA 9h30 Nucleo PCE 11hs Servicos 9h30 do trabalho
11hs Venda de casas 11h30 Estoqu,es de 15hs Credltolao
pendentes Petréleo consumidor




