Inﬁmty

Renda Fixa
Destaque Inflagdo segue em queda

A Semana Semana de poucos indicadores relativos a inflacdo e
atividade econdmica interna. As prévias dos principaisidesl de pregos
continuam apontando desaceleracdo. O IGP-M, por exempditow a
registrar forte deflacdo, desta vez de 0,68%, abaias estimativas de qued
de 0,48%. Em relacd@o aos dados de atividade conhecidos,ralgrdestaque
foi o indice de vendas do comércio varejista de junho, quegma 1,7% em
relagdo ao més de maio e 5,6% em comparagdo ao mesmo periciDde
demonstrando forte vigor deste setor mesmo num periodoale grise. No
mercado de juros futuros, as taxas dos principais contrdioglmente
apresentaram quedas, um movimento que ganhou for¢ga nas (diiasis
sessodes do periodo. O DI jan/11, que havia encerrado a seraateior
negociado a 9,88%, fechou a 9,60% aa na Ultima sexta-feir@l@an/12
também registrou acentuado recuo e caiu de 11,07% para 10,86 no
periodo.

Expectativas O mercado reduziu um pouco de prémio ao longo do ano === Decisdo Esperada

de 2010 (principalmente DI Janeiro 2011) com a divulgacamdeos dados
de atividade e acompanhando ainda a curva externa de jurcs.alids
patamares observados na semana passada nao se sustenparam, ainda
permanecem elevados quando olhamos para os cerca de 290ebpkad
implicitos na estrutura a termo de taxas de juros. Nos veegins mais
longos a redugéo foi menor, aumentando a inclinagdo a paftirano de
2012. Acreditamos na continuidade desse movimento por aigisn tempo,
dado o cenario positivo de inflagdo e atividadedairem patamares baixos.

Relatdrio Semanal

17 de agosto de 2009
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Figura 1: Comportamento Semanal da Curva de DI Futuro
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Figura 2: Estrutura a termo de Taxas de Juros - DI F
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Figura 3: Expectativa Implicita no DI sobre Decis6es do Guj
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Renda Variavel

Destaque Bolsas apresentaram pequenas variagdes
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Destaque Ddlar recupera parte das perdas do més

Gestao de Cambi
Carlos Alliev
carlos.allievi@infinityasset.com.br

A Semana Os mercados de agdes ndo apresentaram movimentas Semana O délar finalmente registrou uma semana de

uniformes na Ultima semana. Enquanto a bolsa de valores aeP3dilo
registrou sua quinta semana consecutiva de ganhos, condeltd,55%, o
S&P-500 acumulou perdas de 0,63% no periodo. Um dos prifcigpeentos
da semana foi a reunido do Federal Reserve, que anunciourguesiender
a duracao do programa de compras de titulos publicos de Igrgao e que
vé sinais de estabilizacdo da economia dos EUA. Entre osgldidalgados
na semana, destaque para a queda dos estoques das empres&saags,
pequena melhora do setor industrial e estabilidade das asn varejo e
da inflagdo ao consumidor. Do lado negativo, houve nova guaal indice
de confianga do consumidor, além do déficit fiscal recoqles subiu para
US$ 1,26 trilhdo no més de julho. Na Europa, o principal dadoseémana
foi o PIB da Zona do Euro, que recuou 0,1% no 2° trimestre ¢#¢n base
anual). O nimero foi melhor do que as estimativas dos amalistjue
previam contracdo de 0,5% no periodo.

ganhos em relacdo ao real e recuperou parte relevante d
desvalorizagdo acumulada no més de agosto. A taxa comerci
da moeda norte-americana encerrou a Ultima sesséo da semal
passada cotada a R$ 1,853 nas operag@es de venda, uma alta
1,70% em relacdo ao fechamento da semana anterior. No més |
agosto acumula queda de 0,63%. Este movimento pode s
explicado em parte por uma queda dos precos das commaodities
pelas perspectivas de uma realizacdo de lucros mais acdatua
no mercado externo. A divulgacdo da queda na confianca d
consumidor dos EUA acabou sendo a grande responséavel pe
aumento da aversdo ao risco. O Banco Central seguil
comprando ddlares no mercado a vista, o que de certa form
também contribuiu para a valorizacdo da moeda acaera.



Expectativas No dltimo dia da semana passada a bolsa resolveu realizaFxpectativas Acredito que a tendéncia ainda € de valorizacéo
Esta sera uma semana dificil, ja que os dados econémicoincant vindo do real, salvo alguns movimentos pontuais. O fluxo finaocei
muito dispares e esta virando consenso que a maioria dasadastdo continua positivo e as commodities devem continuar s
caras. Continuo com meu intervalo de 54 a 58 mil pontos dodbpa para a Vvalorizando. Passada a reunido do Federal Reserve, o
semana. O que comeca a chamar atencdo é que a segunda linhalsia pinvestidores voltam suas atengdes para 0s nimeros de adivid
comegou a sofrer bastante na ultima semana, e Vale e Petralgaram, €condmica dos principais paises. Destaque para os indiesdo
numa clara transferéncia de recursos para estes papéiaa Pdtfeira ja do mercado imobiliario norte-americano.

comecga com o vencimento de opg¢les, limpando o mercado pguir seu

rumo.

Indicadores Gerais Composicao Média das Carteiras

Indicadores (Variac&o %) Jul/09 3 Meses 6Meses 2009 Agdes  OPCAGES  FutroDl Futuro Dlar
Outros Fundos 2% 0 12% %
Selic 0,79% 2,34% 5,09% 6,19% 12% -
Futuro Indice
CDI 0,79% 2,33% 5,08% 6,17% O\(/,e’ 1%
Ibovespa 6.41% 1581% 39,35%  45,85% 7 0rC b
Variacao Cambial (Ptax) -4,05% -14,03% -19,15% -19,87% 0%
Risco-Pais -5,36% -24,50% -34,73% -36,30% OPC IDI
IGPM -0,43% -0,60% -1,24%  -1,67% 0%
IPCA 024% 107%  2,32%  2,81% Termo
7%
37% RDB-DPGE cbB
15% 0%
Agenda: 17-Agosto a 21-Agosto
17-ago 18-ago 19-ago 20-ago 21-ago
8hs IPC-S |7hs  Prévia IPC Fipe ongo ~ PesquisaMensal g Prévia IGP-M
de Emprego
- Pesquisa
Brasil ([8h30 Focus 8hs IGP-10 (agosto)
11ps  Dalanca
Comercial
9h30 Indice Ativ. 9h30 PPI - Indice de 11h30 Estoqu'es de 9h30 Novos pedidos 11hs Vendg de casas
do Fed NY precos ao prod. Petréleo seguro desemp. existentes
9h30 Construgéo de 11hs Indpe At]v: Fed
casas novas Filadélfia
Licencas para Indicadores
EUA SUEY construgao LS antecedentes




