Inﬁmty

Renda Fixa
Destaque semana de baixa liquidez no mercado futuro

A Semana Mais uma semana de baixa liquidez no mercado de jul
futuros. O periodo também foi marcado por uma elevada \Vimlatle. Além
de uma expectativa quase consensual de manutenc¢do da Befi76% aa
na reunido do Copom da préxima quarta-feira, a auséncia diécedores no
inicio do periodo também foi preponderante para o baixo mmude
negocios. Ao término da semana, as taxas dos principais ratost
negociados apresentaram alta em relacdo & semana passadi.jan/11
subiu de 9,65% para 9,77% aa, enquanto o DI jan/12 encerroexgasfeira
negociado a 11,08% aa, ante 11,00% no fechamento da semdasoan
Entre os dados divulgados, destaque para o IGP-M de agos®yegistrou
deflagcdo de 0,36%, a sexta consecutiva, e acumula qued®@&Zm 2009.
Outro numero que chamou a atencao foi a deterioracéo do tadalfiscal
no més de julho. O superavit primario foi de R$ 3,2 bilhdes,emon para o
més de julho desde 2001.

Expectativas A aposta do mercado para o Copom da semana que vem &

praticamente unanime em torno da manutencdo das taxasteBxiglguns
participantes que enxergam espaco para mais uma queda de2%dmo
ajuste fino da politica monetaria quando observada someniaflacéao,

porém, pelo lado da atividade, dados mais recentes de erogrelg setor de
varejo vem mostrando recupera¢do em um ritmo mais acelef@ewido aos
efeitos defasados da politica monetaria, acreditamos quautoridade

monetaria deva optar pela manutencao das taxas, pelo mebdas final do

ano, para analisar os efeitos do forte estimulo monetariores@ dindmica
inflagdo-atividade e ai, mudar o rumo de suas diEds caso necessario.

Relatdrio Semanal

28 de agosto de 2009
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Figura 1: Comportamento Semanal da Curva de DI Futuro
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Figura 2: Estrutura a termo de Taxas
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Figura 3: Expectativa Implicita no DI sobre Decisdes do Qoj
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Renda Variavel

Destaque Bolsas encerram a semana estaveis
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Destaque Dolar registra forte alta na semana
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A Semana O mercado de agdes também teve uma semana de msSemana O ddlar registrou forte valorizagédo nesta semana,

oscilacdo, porém as principais bolsas de valores encemara periodo
praticamente estaveis. Apesar dos indicadores de atigidad média, terem

apresentando alta em todas as sessdes do periodo. A moe
norte-americana encerrou o periodo negociada a R$ 1,882, ur

. . . A i 0, 3
se mostrado melhores do que o esperado, os investidoresiramgu acentuado acréscimo de 2,8% em relagdo ao fechamento

cautelosos em assumir posi¢cBes de maior risco. As preofegacom a
China continuam em pauta, com os analistas prevendo mar@ssicoes
para o0 acesso ao crédito. As commodities apresentaramsfudgiacoes,

sexta-feira passada. O mercado de cambio, assim como 0 ¢
juros e o de agdes, também apresentou muita volatilidadea Pa
se ter uma idéia, o dolar chegou a ser cotado a R$ 1,82 n;

mas encerraram a sexta-feira em patamares préximos ao dearsem Minima. Desta vez a percep¢éo de risco ndo foi o principa

passada. Entre os indicadores conhecidos, destaque paeca@mposicao
dos pregos e do volume de vendas dos iméveis dos EUA, para al@st
pedidos de bens duraveis e da confianca do consumidor aontricano. As
revises dos PIBs das principais economias praticamenteapdiesentaram
variacdo em relacdo a divulgacao inicial. Barack Obama @aonéu a

determinante da variagcdo da moeda. Com baixa liquidez, «
tradicional briga para a formacao da ptax de agosto, que serv
de base para a liquidacao dos contratos da BM&F, acabou
direcionando o rumo do mercado. O Banco Central informou
que o fluxo de doélares em agosto era positivo em US$ 1,2

nomeacdo de Ben Bernanke para um mandato de mais 4 anos nagoma?ilhdo até a semana passada. A autoridade monetaria segui

do Federal Reserve. O S&P-500 apresentou timida alta de29,2a semana
e o Ibovespa caiu 0,05%, mas manteve-se acima®osl pontos.

comprando divisas no mercado a vista, o que de certa form
também contribuiu para a alta do dolar.



Expectativas Finalmente a bolsa caiu. Acho que caiu. Foi s6 0,05% dExpectativas Nesta semana o real performou pior que as
queda, mas em délares foi 2,97%, o que nédo deixa de ser umaaea) ja outras moedas, fruto das saidas e da proximidade da rolager
que 35-40% do giro financeiro da bolsa é gringo. Semana que, wecoisa Passado este periodo, acredito que o real passe a acompanha
complica mais. Teremos Ata do Fed, que deve ser positiva, esi@sno Mmovimento das moedas e no médio prazo deve continuar
preco, alguns indices de atividade e vendas, Copom por digailjzando valorizando. Muitos nimeros serdo divulgados na semana, co
com payroll na 62 feira. Acho que a bolsa mereca tealizada boa, mas ela destaque para a variagdo dos postos de trabalho da econom
n&o vem. Parece que realiza no preco. Creio que temos quednmninuito  norte-americana na proxima sexta-feira.

de perto as moedas, e consequentemente as commoditiestepéaamos

antecipar uma realizacdo mais forte. Se o US$ se fortaleaamdn afora,

como esta pintando, ai os players se desfazem do seu hedges$mas

commodities, e ai vem... olho entdo para a tabela na Chinaioma

compradora do mundo.

Indicadores Gerais Composicao Média das Carteiras

Indicadores (Variacéo %) Jul/09 3 Meses 6Meses 2009 Outros Fundos Ag(;)/fs OPCOOAAQGQS Futuro DI Futurlc:/Dc':Iar
Selic 0,79%  2,34%  509%  6,19% 12% e S
Over Futuro Indice
CDI 0,79% 2,33% 5,08% 6,17% 3% 1%
Ibovespa 6,41% 15,81% 39,35% 45,85% oPC Dol
Variacao Cambial (Ptax) -4,05% -14,03% -19,15% -19,87% 1%
Risco-Pais -5,36% -24,50% -34,73% -36,30%
IGPM 043% -060% -1,24% -167% o !
IPCA 0,24%  1,07%  2,32%  2,81% LET

Termo
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Agenda: 31-Agosto a 04-Setembro

31-ago 1-set 2-set 3-set 4-set
gh3p  Fesauisa g IPC-S 7hs IPC FIPE (agosto)
Focus
- Producéo Renuido Copom Reunido Copom
Brasil 9h30 |y tria (1° dia) (2° dia)
11ps  Dalanca
Comercial
10h45 Chicago PMi|11hs ~ NdiC€ISM g5 FESUERAADIPEE e WORSEERESER) e Payroll
Manufatura empregos seguro-desemp.
11hs Vendas de casas 9h30 Prod~ut|V|dade da 9h30 Indice I.SM de 9h30 Taxa de
pendentes mao-de-obra servigos desemprego
Gastos com . e Remuneracéo
EUA 11hs construcao 11hs Pedidos de Féabrica 9h30 do trabalhador
11h30 Estoqu,es de
Petrdleo
15hs Ata do Fed




