Inﬁmty

Renda Fixa

Destaque Mercado aposta em alta da Selic no curto prazo

A Semana O mercado de juros futuros teve mais uma seme
movimentada. Os investidores continuaram demonstrandoqaipagdo com
a situagao fiscal e os efeitos da distensdo monetaria adotisbde o inicio
de 2009 e aumentaram as apostas para uma antecipacdo dogsmde alta
da Selic. A decisdo do Reserve Bank of Australia de aumertceabéasica
de juros, informando inclusive que o pior da crise j& ficoug#&éas, também
contribuiu para que as taxas dos principais contratos apreassem
expressivas elevagdes. O DI jan/11 disparou de 10,23% p@y48% aa € 0
DI jan/12 subiu de 11,35% para 11,50% aa no fechamento daadeka.
Diversos indicadores de inflagdo foram conhecidos no mpkridDestaque
para a alta de 0,24% do IPCA (indice oficial de pre¢os) no m&setembro,
ante 0,15% em agosto. Em 12 meses a alta é de 4,34%, abaixotdadme
inflagcdo do Banco Central.

Expectativas Mais uma semana de apostas na dire¢do do aumento NBSura

taxas de juros ja para o inicio de 2010. O mercado vem prexifio altas ao
longo de todo o ano de 2010, incorporando 500 bps de alta sabraxas
correntes. As opinides divergem quanto ao inicio e a duraddaiclo de
ajuste das taxas. Algumas apostas sdo de eleva¢des maigsgpino inicio
do ano, terminando o ciclo de ajuste até julho e outras quesditam no
inicio do ciclo s6 em meados do ano, indo até seu término.eNgsadro de
alta, a estrutura a termo de taxa de juros continuou sua tdaja de
aumento da inclinagdo até meados de 2011 e dai pra frentte feducéo

devido a menor percepcdo de risco de longo prazo. Continsamd.50%

acreditando na reducéo da inclinagdo mais longa da curvauteg durante
a préxima semana, de olho nos indicadores de iaflac

Relatdorio Semanal
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Figura 1: Comportamento Semanal da Curva de DI Futuro
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Figura 2: Estrutura a termo de Taxas de Juros - DI F
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3: Expectativa Implicita no DI sobre Decisdes do Guj
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5,50% Reunides Estimadas

21/10/09
09/12/09

20/01/10 *
03/03/10 *
14/04/10 *
02/06/10 *
21/07/10 *
08/09/10 *
27/10/10 *
15/12/10 *
19/01/11 *
02/03/11 *
13/04/11 *
01/06/11 *
20/07/11 *
14/09/11 *
26/10/11 *
14/12/11 *

Renda Variavel

Destaque Inicio da temporada de balangos do 3° trimestre
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Destaque Dolar renova cotagdo minima do ano
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A Semana Ao contrario da semana passada, os Ultimos dias tiveram uma

agenda fraca de indicadores macroecondmicos nos EUA, Eueofsia. O
grande destaque do periodo foi a elevagdo da taxa basica dms jna
Australia. O comunicado da autoridade monetaria ressaltpue o pior
momento da crise ja passou e é hora de dar inicio a reducgéo sibsalos
monetérios concedidos, o que de certa forma aumentou otegmio risco.
A semana também foi marcada pelo inicio do periodo de digédlgade
balancos corporativos do 3° trimestre. A norte-americarlaoA abriu a
temporada surpreendendo positivamente os investidordsci© de US$ 77
milhdes da companhia foi bem recebido, j& que as projecdentapam para
prejuizo no periodo. Dos poucos indicadores econémicoshemdos,
destaque para o avanco da atividade do setor de servigos db%s, ue

A Semana A cotacéo do ddlar continuou refletindo o fluxo de
recursos para o mercado interno e renovou a cotagao minima o
ano de 2009. A taxa comercial da moeda norte-american
encerrou a Ultima sessé@o da semana negociada a R$ 1,737 n
operagdes de venda, o0 que representa uma acentua
desvalorizacédo de 2,3% no periodo. A oferta inicial de agdes

Banco Santander atraiu elevado volume de capital para ¢
mercado brasileiro, mas parte relevante do fluxo foi ab&tav

pelo Banco Central. A autoridade monetaria segue comprand
dolares no mercado a vista, evitando uma apreciagdo aind.
maior do real. Rumores apontam que o governo estuda medid

subiu de 48,4 em agosto para 50,9 em setembro. Na semana, &@gpP de contencdo da desvalorizagdo do délar. O Ministério dc
avancou 4,51%. A bolsa de valores de S&o Paulo foi mais uma Jagsenvolvimento informou na segunda-feira que a balang

beneficiada pela alta dos precos das commodities e enceaarsaxta-feira
aos 64.071 pontos, alta de 4,74% no periodo.

comercial jA& acumula superavit de US$ 21,7 bilhées2009.



Expectativas A Bovespa segue surpreendendo o mercado. O indiExpectativas Tivemos uma semana com fluxo muito positivc
encerrou a semana acima dos 64 mil pontos e j& acumula altaO8 &m com a entrada de délares do IPO do Santander. Espero que
2009. A parada para tomar um félego foi adiada e s6 se dara aaso fluxc continue positivo com outros IPOs, captacdes externas
resultados corporativos surpreendam negativamente sEpta sinal, devem com o aumento do investimento direto com a percepg¢ao que
ser o principal “driver” das proximas semanas. Os proximosgitrazem Brasil € a bola da vez. Alem disto, o dolar segue perdendorvalc
resultados trimestrais de bancos (JP Morgan, Citibank elBahAmerica) e para todas as moedas e as commodities continuam ganhan
empresas do setor de tecnologia, dados oficiais da prodirgdigstrial norte-  terreno, beneficiando as exportagdes.

americana em setembro e a ata da Gltima reunido do Fed. Semaiscurta

em funcdo do feriado da segunda-feira ndo deve reduzir aidep do

mercado nos dias posteriores.

Indicadores Gerais Composicao Média das Carteiras

Indicadores (Variagéo %) Set/09 3 Meses 6 Meses 2009 Agdes OPCOQGf’eS FuwroDl  Futuro Dolar
i Outros Fundos 1% ’ 11% 20
Selic 0,69%  2,19%  4,64% 7,67% 139 Futuro indice
CDI 0,69%  2,18%  4,62%  7,65% Over 1%
Ibovespa 8,90% 1953% 50,32% 63,83% 4% oPC Dol
Variacdo Cambial (Ptax) -574% -8,89% -23,20% -23,92% 1%
Risco-Pais -13,65% -16,43% -44,81% -43,75%
IGPM 042% -0,38% -0,70% -1,61% OPC IDI
0%

IPCA 0,24%  0,63%  1,96%  3,21%

Termo

18%

DPGE
12%

36% NTN-F

1%

Agenda: 12-Outubro a 16-Outubro

12-out 13-out 14-out 15-out 16-out
Feriado [8h30 Relatério Focus 9h30 Pesquisa ","ef‘sa' 7hs IPC-S
do Comércio
. . IGP-10
Brasil 11hs Balanga Comercial 8hs (outubro)
Feriado 9h30 Vendas a varejo |9h30 N O [peeleles o 10h15 PrOdUGfm
segur. desemp. Industrial
9h30 Precos de ImE)ort. € l9h30 CPI - Inflat_;ao a0 |15n15 Utilizacao
Exportagéo consumidor Capac. Instal.
Estoques das ind. Atividade Fed Confianca
EUA 11hs empresas 11hs Filadélfia 10hS5 Cons. Michigan
15hs AtadoFed  [11h30 Estogues de
petréleo




