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Destaque Fraca produgéo industrial estimula queda das taxas Figura 1: Comportamento Semanal da Curva de DI Futuro
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Expectativas Com a divulgacdo de dados de atividade ao longo dfigura 3: Expectativa Implicita no DI sobre DecisGes do Qo
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A Semana Ao contrario do mercado local, a agenda externa foi repleta

de indicadores econémicos. Mais uma vez os dados ndo irditama A Semana Mais uma semana de elevada volatilidade nos
tendéncia clara de recuperagéo dos EUA. Enquanto a athadadustrial  mercados financeiros internacionais, porém com sigriifica
parece realmente ter reagido bem aos estimulos concedielesgoverno  giminuicso da aversdo ao risco dos investidores, que acabo
central (0 ISM subiu de 52,6 para 55,7 em outubro), outrosrestvoltaram  yesyltando em nova desvalorizagdo do délar frente as dema
a apresentar fragilidade, caso do setor de servigos (o ISM da 50,9 para mpedas. A taxa comercial da moeda norte-americana encerrou
50,6 em outubro). O payroll apontou eliminacdo de 190 miltpesde sexta-feira negociada a R$ 1,719 nas operacdes de venda, L
trabalho nos EUA em outubro, acima do esperado pelo mergaoi&m néo  gecréscimo da ordem de 2,16% na semana, reagindo ao flu
fez o estrago que muitos imaginavam. O Federal Reserve maai¢axa positivo de recrusos para o mercado brasileiro. Nem os rigsor
basica de juros inalterada (0,25% aa) e informou que preteméinté-la em ge que novas medidas de contengdo da valorizagdo do camb

patamares significativamente baixos por um longo perid8GE e BOE poderao ser adotadas foram suficientes para evitar a apign
também mantiveram suas taxas inalteradas (1% e 0,5%, respeente). o real. O Banco Central informou nesta semana que o flux

As bolsas de valores voltaram a apresentar fortes elevagesemana. O cambial do més de outubro foi superavitario em US$ 14,
S&P-500 avancou 3,2% nos ultimos 5 dias. O salto do Ibovespaifida pjjhges, o maior valor desde o ano de 2007.

maior. Em apenas 4 dias o indice disparou 4,75%, encerrangexta-feira

aos 64.466 pontos.



Expectativas Apds uma semana bem volatil, nos préximos dias deverenfexpectativas O comportamento do ddlar deve ser bastante
ter uma certa calmaria em termos de indicadores econdmiass FHUA. Volatil nos proximos dias, uma vez que o governo segue danc
Teremos feriado americano na 42 feira e 0 mercado pode canaegthar ~ Sinais de que esta querendo segurar a taxa com novas medidz
um pouco os nimeros do G7 (-EUA, claro), que normalmenterexor Por outro lado, o fluxo ainda é positivo e deve continuar a
quando ainda estamos no transito, vindo para o trabalho. éxernos apreciar o real. Semana fraca de indicadores pode diminuir
ndmeros para todos o0s gostos: Alemanha, Japéo, Franca, UKraipvai. ainda mais o giro financeiro do mercado cambial.

Minha opinido é que os dados vém mais para o lado fraco, exceto

Alemanha, que segue um modelo de recuperacdo econdmidarsans

EUA. Aqui teremos uma agenda cheia... para a Petrobras. ¢&atado

marco regulatério do Pré-sal (se ndo adiarem), véspera deciweento de

opcgOes, detalhamento da capitalizagcdo. Acho que o mercaeee d

“lateralizar” um pouco, com viés positivo. Tem muito IPO, béatures,

commercial papers, rolando mundo afora. Cifras gigantesapaproveitar

0 momento benigno do mercado. Todos interessados em vi@® 26m

balancos recheados, mostrando recuperagédo. Devemos &resaperacao

do Ibovespa mais para o final do ano, j& preparapdeoa 2010.

Indicadores Gerais Composicao Média das Carteiras

Indicadores (Variacao %) Out/09 3 Meses 6 Meses 2009
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Agenda: 09-Novembro a 13-Novembro
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