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Destaque Dados da atividade local voltam a pressionar asxas Figura 1: Comportamento Semanal da Curva de DI Futuro

A Semani Apesa dos importante indicadore: de atividade econémic e — V/ariagio
inflacdo conhecidos na semana, a liquidez do mercado des jfuturos foi E’gg
restrita, porém com elevada volatilidade. Entre os dadosulgiados no 11,00
periodo, destaque para a alta de 0,3% das vendas a varejo &emisen 13'88
ante o més de anterior. Em base anual, a alta foi de 5%. Ja o IB€&MEés g0
de outubro registrou elevacdo de 0,28%, acima do projetaddogp 7.00
analistas, e acumula alta de 4,17% em 12 meses. Ja a prévi&GBeM 6.00
(medicéo até o dia 10 de novembro), apontou variagdo de 90, i6ferior
as previsdes do mercado. Os dados de produgdo de papel aldelale
producdo de veiculos, ambos relativos ao més de outubropéam
indicaram forte recuperacdo da atividade econdmica lodabr fim, o 1% EB?Q""” 15,083973 14, i3 T B85 s 435 30, 13,48 113 175,202
ministro Guido Mantega afirmou que o Brasil deve apresegtascimento > —— Forward 1126

em torno de 8% no terceiro trimestre. As taxas de juros figusagiram ao 1;22
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Figura 2: Estrutura a termo de Taxas de Juros - DI F

noticiario local e voltaram a subir. O DI jan/11 encerrou axse-feira 7’50 e

negociado a 10,27% aa, ante 10,13% na semana anterior, e Wi 5’50 0088700 02 0:1P.-?'|EIUTQ'PTQ'|£| pEps o4 gage 01

subiu de 11.50% para 11.6% . 3:50 ©203 (003 Holos  l68 o0
8999999533393 39399399599y
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. Figura 3: Expectativa Implicita no DI sobre DecisGes do G
Expectativas Mudanga no rumo das apostas do mercado para o aumento

das taxas de juros. Com os Ultimos dados de atividade vindesfoe as 14,50%
expectativas de uma grande reducdo da capacidade ociosa j@nal do 13.50% 12,20 12:30 1240

ano, 0s agentes revisaram suas apostas para a primeira at&elic em izggz’
Marco de 2010, seguindo em alta até completar um ajuste ggeso;

. . . . y 0
aproximadamente 350 bps. Esse movimento de alta nos veMosnN@ais 4., s
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curtos ajudo para alguma reducdo de inclinacdo da curva, gpeesenta  gsoy s 07 [o7

reducdo de prémio a partir de meados de 2011. Acreditamos egse  7,50% 2 r“'L||"’3—||_"_| L

movimento deva continuar ao longo da proxima semana, galgiente  6.50% M&‘m‘“’m“’dl’mm
entre os vencimentos de 2012 em diante. 5.50% '
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Renda Variavel

Destaque Numeros da China d&o novo folego as bolsas Destaque semana volatil no mercado cambial
Gestao de Renda Variave Gestao de Cambi

George Sande Carlos Allievi

george.sanders@infinityasset.com.br carlos.allievi@infinityasset.com.br

A Semana Semana de baixo volume de negécios e alta volatilidade no

mercado de acbes. Sem divulgacéo de indicadores relevaategividade A Semana O mercado cambial registrou elevada volatilidade
econdmica norte-americana no periodo, os investidorebaan voltando "Na Semana. Apés muitas oscilagdes, principalmente nodefra
suas atencdes para a China, que voltou a surpreender pasitwte o °© dolar fechou a semana praticamente estavel. A taxa coalerci
mercado. A producdo industrial do pais avancou 16,1% em byatem da moeda norte-americana encerrou a sexta-feira negoceda
comparac8o ao mesmo periodo do ano passado, acima das @eevio R$ 1,722 nas operagoes de venda, um pequeno avanco de 0,1
mercado, e as vendas a varejo subiram 16,2% neste mesmalpedid a ©M comparacéo ao fechamento da semana passada. O merca
economia da Zona do Euro segue se recuperando em ritmo l&pias 5 S€gue de olho nos rumores de que o governo podera adot:
trimestres consecutivos de contragdo, o PIB da regido temisalta de Novas medidas para conter a apreciacéo considerada exeessi
0,4% no 3° trimestre. No mercado local, novos balancos sinaés foram do real, o que também tem contribuido para o aumento d:
divulgados. Outro foco de atencdo foram as discussées docanarvolatilidade no mercado local. O Banco Central informou na
regulatério do pré-sal, além da aprovacdo do projeto de noapitalizagao duinta-feira que o fluxo cambial para o pais foi deficitarém

da Petrobras pela Comissdo Especial da Camara. O Ibovesparssu a US$ 1.4 bilh&o. A autoridade segue realizando leildes dide
sexta-feira aos 65.326 pontos, alta de 1,33% na semana. ddiceinorte- Compra de dolares no mercado a vista.

americano S&P-500 avancou 2,26% no periodo.



Expectativas Semana complicada pela frente. Varios indicadores nos EUBXpectativas A semana foi bastante volatil, com os nimeros de

e feriado em Sdo Paulo na préxima sexta-feira. Ja na segteida-
abriremos com a surpresa do balango da Petrobras. Dificil sader se

positiva ou negativa, mas certamente uma surpresa. Poraartde uma

empresa tdo grande, e com o maior acionista que tem, ficanesate dificil

saber. Ainda mais em dia de vencimento de opg¢8es. Entdodsrertivos
de sobra, ja na segunda-feira, p/ ter volatilidade. Contirachando que até
o0 comecgo de dezembro a bolsa é um lateral levemente positinm foi esta
semana, com certa volatilidade intraday. Melhor intervaltre 63 e 67 mil
no curto prazo. Esta dificil de cair com tendéncia, mas oartay promete
muitos sustos.

Indicadores Gerais Composicao Média das Carteiras

Indicadores (Variacao %) Out/09 3 Meses 6 Meses 2009
Selic 0,69%  2,10%  4,49%  8,42%
CDI 0,69% 2,09%  4,46%  8,39%
Ibovespa 0,04% 12,38% 30,15% 63,90%
Variagdo Cambial (Ptax) -1,92%  -6,87% -19,94% -25,37%
Risco-Pais 2,56% -9,43% -31,62% -42,31%
IGPM 0,05% 0,10% -0,50% -1,57%
IPCA 0,28% 0,67%  1,75%  3,50%

fluxa da primeira semana de Novembro que foram negativos no
dois segmentos (financeiro e comercial) e os investidore
estrangeiros comprando bastante délar futuro na BM&F.
Continuam os boatos de que a Fazenda/BC ndo estariar
satisfeitos com o prec¢o do délar e bolsa (com medo de bolha),
mercado espera por novas medidas para conter a entrada ©
dolares. Além disso, com a divulgagédo de nimeros no exterior

tendéncia é de que o mercado continue bastantdilvola
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Agenda: 16-Novembro a 20-Novembro
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