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Destaque Dis retomam a trajetoria de alta Figura 1: Comportamento Semanal da Curva de DI Futuro
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Figura 3: Expectativa Implicita no DI sobre DecisGes do G

Expectativas Mercado segue aumentando os prémios implicitos na === Decis&o Esperada
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Renda Variavel

Destaque Dubai assusta, mas Ibovespa segue em alta Destaque Dolar reage ao nervosismo externo e sobe
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A Semana A menor presenca dos investidores norte-americanos,

principalmente nos dois Gltimos dias da semana, acabouzimwao o A Semana A volatilidade segue acentuada no mercado
mercado financeiro internacional de uma maneira geral.esntio feriado ~ cambial local e o aumento da averséo ao risco no mercado
do Dia de Acdo de Gracas, diversos indicadores da economigeno €xterno acabou influenciando a cotagcdo do dolar,
americana foram divulgados. Os dados ndo foram predomemente Principalmente na segunda metade da semana, quando fo
positivos, porém serviram para dar um novo impulso as botasalores.  Veiculada a noticia de que o conglomerado Dubai World
Destaque para o aumento das vendas de iméveis, além da woafiados Planeja adiar o pagamento de sua divida de US$ 59 bilhges. £
gastos dos consumidores. O crescimento do PIB dos EUA nin@stire foi  taxa comercial do délar encerrou a sexta-feira negociada$a R
revisto para 2,8%, abaixo dos 3,5% da primeira prévia, pogentro das 1,744 nas operacoes de venda, uma valorizagdo de 0,58% er
projecdes dos analistas. A principal noticia da semana, margo, foi o cOmparacéo ao fechamento da semana anterior. Entre os dado
antncio de que a holding Dubai World, que possui passivos geConhecidos no periodo, destaque para o déficit de transagde
aproximadamente US$ 59 bilhdes, pretende interromper apegto de correntes de US$ 2,9 bilhes no més de outubro, com aument
suas obrigaces por seis meses. A noticia acabou aumentaadersio ao das remessas de lucros e pagamentos de servicos, e «
risco dos investidores e os mercados de acées n&o apreaemtaovimento  INvestimento estrangeiro direto totalizou US$ 1,6 bilhé n
uniforme. O S&P-500 registrou queda de 0,4% no periodo. Jhavéspa Mesmo periodo, segundo informagdes do Banco Central
avancou 1,14% e encerrou a sexta-feira aos 67.@8293.



Expectativas Acredito que o driver para o comego da semana sera (i) fifExpectativas Devemos ter mais uma semana com grande
de més e, principalmente, de ano gerencial para muitos hédgds e Volatilidade. Segunda-feira € formagdo da ptax. Acho que os
bancos de investimento; (ii) desdobramentos de Dubai, @ amilideres “comprados” ganharam com as incertezas do mercado externo
voltam do feriado religioso com explicagdes a dar e podemtnmosoa € a duvida nas mudangas de regras no cambio. Durante a
vontade com os credores, em vez do toco que esta apareceriasinonte  Semana teremos a divulgacao de nimeros importantes nos EU
e; (iii) resultados da “black or red Friday”, largada de vemd (locomotiva € 0s desdobramentos da crise do Dubai World, com provavel
econdmica) de fim de ano nos EUA. Detalhadamente: (i) varemiye funds Mmanifestacdo dos dirigentes envolvidos na administracdo d

e bancos de investimento, para evitar ajustes de caixa nonerge feitos holding.

em dezembro para balancos de virada do ano, fecham seugsadssl

gerenciais (leia-se bénus) em novembro. Se esta teoriseesterta, as

bolsas podem ceder neste comeco de més, para se recuperarfamalr(ai

tem o resultado contabil); (i) Por enquanto os lideres debBiuseguem

com o plano de aterrorizar o Ocidente para conseguirem o oretteal

nesta reestruturacdo de divida. Acabaram criando um medo de

replanejamento financeiro estratégico (mix de Coréia detdloom Arabia

Saudita-se ndo nos ajudarem a coisa pode mudaadis);

(iii) Black (bom) ou red (ruim) Friday, eis a questdo. Achdedentemente
dos meus colegas “red neck”, que sera um inicio de temporadaeahdas
promissor, ndo explosivo, mas promissor. A maioria dos iated
trabalham com queda entre 1%-3% em vendas($). Acho que geaa du
melhor, pela cultura americana de consumo(esta reprimid2 anos) e
pelos descontos incriveis que estdo pintando. A meu fat@messtatistica
anual, ja que os analistas erraram tudo em termos de dadosdéesizos no
ano até agora, e os EUA estao baratos demais. Teremos, portama
semana bem complicada pela frente, com dulvidas a respeito da
credibilidade de todo este rali, mas que no fundo, mostraBrasil, mais
uma vez, melhor que os outros. Meu range de Ibovespa conti@E?/63
mil ¢/ 67/68 mil p/ vender

Indicadores Gerais Composicao Média das Carteiras

Indicadores (Variagéo %) Out/09 3 Meses 6 Meses 2009 pcses  OPC Acdes
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- Futuro DI Futuro Délar
Selic 0,69% 2,10% 4,49% 8,42% Outros Fundos 1%

11% 2%

CDI 0,69%  2,09%  4,46%  8,39% 13% Futuro indice
Ibovespa 004% 12,38% 30,15% 6390% | O e
Variagdo Cambial (Ptax) -1,92%  -6,87% -19,94% -25,37% OPC Dol
Risco-Pais 2,56% -9,43% -31,62% -42,31% 1%
IGPM 0,05% 0,10% -0,50% -1,57% OPC DI
IPCA 0,28% 067% 175%  3,50% 0%
Termo
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Agenda: 30-Novembro a 04-Dezembro

30-nov 1-dez 2-dez 3-dez 4-dez
gh3o eSdUISA lgng  |pC-S (novembro) |7hs IPC-FIPE
Focus (novembro)
- . Producéo Industrial
Brasil 11hs Balanga comercial [9hs (outubro)
12h45 Indlge PMI 13hs Indice ISM de 11h15 Pesquisa ADP de 11h30 Novos pedidos 11h30 Payroll
Chicago Manufatura Empregos seguro-desempr.
13h30 Indice Fed 13hs Venda de casas 13h30 Es,toques de 1130 Produtlv@ade nao-|,1h30 Taxa de
Dallas pendentes Petréleo Semanal agricola desemprego
Gastos com . Custo da mao-de- Média de
EUA 13hs construcao 17hs Livro Bege do Fed [11h30 obra 11h30 ganhos/hora
13hs ISM Servigos  [13hs PEd,IdO.S de
fébrica




