Inﬁmty Relatério Semanal

14 de dezembro de 2009

. Gestao de Renda Fix Area Econdmice
Renda Fixa Savio Borb Carlos Acquis
savio.borba@infinityasset.com.br carlos@infinityasset.com.br

Destaque Copom mantém Selic em 8,75% aa e PIB decepciona Figura 1: Comportamento Semanal da Curva de DI Futuro
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Expectativas Mercado revendo suas apostas para o inicio do ciclo dEigura 3: Expectativa Implicita no DI sobre Decisdes do Qo
alta nas taxas de juros com os dados do PIB vindo abaixo dascéxiivas. [E==1 Decis&o Esperada
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Renda Variavel ambio

Destaque Ratings dos paises preocupam e China segue forte Destaque Délar segue em alta e rompe R$ 1,75
Gestéo de Renda Variave Gestédo de Cambi
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A Semana As noticias relacionadas aos ratings soberanos de diversos
paises aumentaram a aversao ao risco dos investidores cio i semana.
A agéncia de classificagdo de risco Fitch rebaixou nota d&lito da Grécia
e a Standard & Poor’s reduziu de estavel para negativa a psgspa para o
rating da Espanha. Por fim, a Moody’s informou em relatérigecps riscos
do elevado déficit publico dos EUA e do Reino Unido podemrlavama
revisao das notas dadas pela agéncia. Poucos indicadoredaomia dos gcabaram fortalecendo o délar. No mercado cambial local, a
EUA foram conhecidos na semana e os investidores acabarliamgo suas 553 comercial da moeda norte-americana encerrou a sesita-f

atencoes para a China. Os dados de novembro mais uma vez forgByociada a R$ 1,757 nas operacdes de venda, uma valorizag:
robustos: a producdo industrial cresceu 19,2% e as vendasvarejo ge 1.85% em comparacgdo ao fechamento da semana anteric
subiram 15,8%, ambos em base anual. O discurso de Ben Bextambém |mportante ressaltar que o més de dezembro costuma s
foi bem recebido pelo mercado. O presidente do Fed informmupetende  marcado por remessas de lucros para o exterior das empres:

manter a taxa basica de juros no atual patamar por um periodgytinacionais, além da liquidacdo de posicdes em aberto ne
indeterminado. O indice S&P-500 encerrou a semana estaded.lbovespa mercado futuro, o que também contribui para a fesse alta..
avancou 2,5% e encerrou a sexta-feira aos 69.267 pontogradecde

fechamento do ano de 2009.

A Semana O ddlar voltou a registrar alta em relagdo as
principais moedas na Ultima semana. As noticias relaciasad
ao rebaixamento dos ratings da Grécia e da Espanha, além da
expectativas de que o inicio do processo de elevagdo da ta
béasica de juros dos EUA possa ocorrer ainda no ano de 201(



Expectativas A proxima semana comeca devagar na segunda-feira, sémfpectativas Acredito que o mercado continue com grande
acontecimentos importantes, mas ja na terca teremos PPl aglR&0 volatilidade, acompanhando o movimento de abertura daastax
Industrial nos EUA. Na quarta CPI, housing e a tdo esperadani@ de juros americanas e consequente valorizagdo do délareresp

(Gltima do ano) do FOMC. Manutengdo, mas olho nos dizeresqilata- 0 dolar futuro entre 1,75 e 1,79. O mercado segue atento ac
feira teremos por aqui a Ata do Copom tentando explicar sua decis&@dos de atividade econdmica dos principais paises e a
passada. Em relacdo & bolsa, teremos vencimento do indi¢erd-mna oscilagdes dos precos das commodities.

quarta-feira e op¢des na outra segunda-feira, trazendo wucp mais de

volatilidade para o mercado. A bolsa agora entra numa fasétoriidata

dependente” e de acertos de fim/comeco de ano. N&o acreditarea

gueda nesses ultimos dias do ano, mas o temor de uma alta a@igSD

no mundo cresceu, € com isso, corre¢gdes nas commodities osSiveis.

Acho que o Ibovespa pode até buscar 70-71 mil pontos até bdfinano, na

artificialidade dos agentes, mas seu preco justo situargeeet4 e 67 mil

pontos. Seria uma area de conforto, evitando sautgvolatilidade.

Indicadores Gerais Composicao Média das Carteiras

Indicadores (Variacao %) Nov/09 3 Meses 6 Meses 2009 i .

Selic 0,66%  2,06%  4,35% 9,11% M Rt P D! Futuro Dolar

CDI 0,66%  2,06%  4,37%  9,14% Outros Fundos ’ 2%
Ibovespa 8,93% 18,69% 26,03% 78,55% 13% Futuro indice
Variacdo Cambial (Ptax) 037% -7,20% -11,28% -25,10% Over 1%
Risco-Pais -3,75% -14,76% -21,43% -44,47% OP;A)DO'
IGPM 0,10% 057% -0,33% -1,46%

IPCA 0,41% 093%  1,69%  3,93% OPC DI
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Agenda: 14-Dezembro a 18-Dezembro

14-dez 15-dez 16-dez 17-dez 18-dez
= : R BB AT :
8h30 Pesquisa ohs Vendas a varejo 8hs IPC-S (22 prévia de 7hs IPC lflpe ohs Taxa de
Focus (outubro) dezembro) (22 prévia) desemprego
- Balanca IGP-10
Brasil |11hs comercial 8hs (dezembro)
8h30 Ata do Copom
11h30 PPI - Inflacdo ao 11h30 CPI - Inflagao a0 |11h30 Novos pedidos
produtor consumidor seguro-desempr.
1130 Ind. Manufatura 11h30 Construgéo de casas 13hs Indicadores
Fed NY novas antecedentes
Produgéo Licencas para Ind. Atividade
EUA AR industrial L construgao I Fed da Filadélfia
12h15 C.apaudade 13h30 Estoques de petréleo
instalada
17h15 Reunido do FOMC




