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Destaque Declaragéo de dirigente do BC sugere alta da Selic Figura 1: Comportamento Semanal da Curva de DI Futuro
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“tem persisténcia maior no Brasil”. Entre os dados conhescho periodo,
destaque para o IPCA-15 do més de dezembro, que registroacéle de
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total arrecadado foi de R$ 72,1 bilhdes, um aumento real dg®6em -*°
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Figura 2: Estrutura a termo de Taxas de Juros - DI F
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divulgacgao do esperado relatério de inflagdo e pronunciatoale membros
do BC. O recado da autoridade monetaria sobre o atual nivéhélacido e Figura 3: Expectativa Implicita no DI sobre Decisdes do Goj
divulgacgao do relatério de inflagdo deixou a entender que®ddta pronto 15,50% == Deciséo Esperada 1473
para agir caso ndo se sinta confortavel com o nivel correatividade e 14.50% 8= Expectativa Mercado e
inflagdo. Na leitura do mercado, a possibilidade de alta doss na 0% 7 1261
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reunido de Abril de 2010 se elevou bastante, recompondo @siips dos |, ',
vencimentos mais curtos da estrutura a termo de taxas de.jiNa mesma 10,50% o
linha, o mercado entende que, com o ajuste necessario vin@oimo prazo  9,50% 87° ==
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absorcdo do ajuste, com isso, a inclinagdo longa teve forducao, 5:500/2 .
principalmente a partir do ano de 2012. Acreditamos na aaritlade desse
movimento para a préxima semana, que deve apresentar poggiadz e
baixa volatilidade.
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Destaque Revisdo do PIB dos EUA ndo impede alta das bolsas Destaque Poucos negécios e elevada volatilidade
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A Semana Os dias que antecederam o Natal tiveram baixa liquidez nos
mercados de acles do exterior, apesar da elevada quantidd&le
indicadores de atividade econdmica conhecidos no periddereceram A Seémana O mercado cambial doméstico registrou elevada
destaque o ntmero final do crescimento do PIB do 3° trimesose EUA, volatilidade na semana. Os poucos negocios locais acabarar
que foi revisto para 2,2%, ante 2,8% da prévia anterior, e @slab ditando o ritmo do mercado, com o cenario externo exercend
relacionados ao setor imobiliario dos EUA, que apresentadesempenhos Menor influéncia sobre a cotagéo da moeda americana. A tax
mistos. Enquanto o indice de vendas de iméveis residengaiios mostrou comercial do délar encerrou a sesséo de quarta-feira neggei
surpreendente alta de 7,4%, as vendas de iméveis novostreegim & R$ 1,757 nas operacdes de venda, um decréscimo da ordem
declinio de 11,8% em novembro. Apés o rebaixamento do ratinGrécia 1-45% em comparacéo ao fechamento da semana anterior. Ent
pelas agéncias de classificagdo de risco Fitch e S&P, nestaama a ©S Poucos dados conhecidos no mercado interno, destaqae pa
Moody’s rebaixou a nota de crédito do pais. Algumas noticporativas © fluxo cambial do més de dezembro. Segundo o Banco Centr:
de fusdes e aquisicdes, principalmente nos setores fautiecée © saldo ainda era positivo em US$ 1,57 bilh&o até o dia 18 dest
automobilistico, contribuiram para que os investidoreixadgsem de lado as Mes. A conta de comércio exterior foi a principal responsave
méas noticias da semana e as bolsas do exterior registravanhagaaté Pelo resultado do periodo.
guarta-feira. O S&P-500 havia atingido a pontuagcdo maxinma aho. O

Ibovespa avancou 1,19% na semana e encerrou ard%fes 67.589 pontos.



Expectativas Ultima semana do ano. Creio que a bolsa vai tentar de tudbxpectativas A semana deve ter pouca liquidez, com issc
para atingir as maximas por aqui' jé que |a fora os principﬁi@ices jé se devemos ter uma grande volatilidade. O délar deve ficarantr
encontram no topo do ano. Ser4 uma semana sem grandes dovertens 1,75 e 1,80. Apesar das expectativas de aumento do fluxo ¢

econbmicos, com o mercado se concentrando em ajustes dacbala
ajustes de posi¢gbes para o inicio do ano. Devemos ter algyuneedas em
alguns papéis, visando resultados ainda este ano, ja que podmete ser
dificil. A julgar pelo movimento de venda de USD e compra daroodities

neste Ultimo dia, 0 mercado parece estar mais digpa correr riscos.

Indicadores Gerais Composicao Média das Carteiras

Indicadores (Variagao %) Nov/09 3 Meses 6 Meses 2009
Selic 0,66%  2,06%  4,35% 9,11%
CDI 0,66%  2,06%  437%  9,14%
Ibovespa 8,93% 18,69% 26,03% 78,55%
Variacdo Cambial (Ptax) 0,37% -7,20% -11,28% -25,10%
Risco-Pais -3,75% -14,76% -21,43% -44,47%
IGPM 0,10% 057% -0,33% -1,46%
IPCA 041% 093%  1,69%  3,93%

saida de recursos para o exterior, a diminuicdo da aversao a
risco pode voltar a pressionar o dolar e, conseqiientemente
levar a uma apreciacao do real. Poucos indicadores de adidél
serdo conhecidos e ndo deverdo exercer influéncia sobre
mercado cambial local.
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Agenda: 28-Dezembro a 01-Janeiro
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