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MERCADO EXTERNO

ASIA: A sessdo desta quarta-feira foi de perdas para as principais bolsas asiaticas. A bolsa de
Téquio caiu 1,48%, a de Hong Kong, 0,75%, e Seul fechou em baixa de 0,99%. A excecao ficou
por conta do mercado de a¢des de Xangai, que avancou 1,33%. Os investidores reagiram aos
dados divulgados ontem nos paises do Ocidente, principalmente a forte queda da confianga do
consumidor norte-americano neste més de fevereiro. O iene voltou a subir, depreciando os
precos das aclGes das companhias do setor exportador. Entre os dados conhecidos hoje,
chamou aten¢do do mercado o superdvit comercial de USS 945 milhdes do Japdo no més de
janeiro.

EUROPA: As bolsas de valores da Europa voltaram a apresentar perdas na sessdao de ontem, a
segunda consecutiva, com os investidores a espera de novas noticias da Grécia e do discurso
do presidente do Federal Reserve. A bolsa Londres caiu 0,69%, a de Paris, 1,32%, e a bolsa de
Frankfurt recuou 1,48%. As a¢des dos bancos registraram as maiores perdas do pregdo. O
banco alemdo Commerzbank reportou prejuizo liquido de 1,9 bilhdo de euros no 49 trimestre
do ano passado. Suas a¢des despencaram 6,5%. Com relagao aos indicadores, destaque para a
queda do indice IFO de confianca dos empresarios da Alemanha. O indicador caiu de 95,8 em
janeiro para 95,2 em fevereiro, o primeiro recuo desde o inicio do ano passado. Na manha de
hoje as bolsas do continente operam praticamente estaveis. Dos dados conhecidos nesta
quarta-feira, destaque para o PIB da Alemanha do 42 trimestre, que registrou estabilidade em
comparagao ao 32 trimestre. No ano de 2009, a economia alema contraiu-se 5%. As
encomendas a industria da Zona do Euro tiveram surpreendente alta de 0,8% em dezembro
ante o més anterior.

EUA: As bolsas de valores norte-americanas encerraram a sessao de ontem em baixa. O indice
Dow Jones cedeu 0,97%, o S&P-500, 1,21%, e o Nasdaq registrou queda de 1,28%. De olho nos
indicadores de atividade econOGmica, os investidores mantiveram-se durante todo o dia na
ponta de venda. Se por um lado o indice de manufatura do Fed de Richmond voltou a ser
positivo no més de fevereiro, subindo para 2 no periodo, por outro a confianca do consumidor
norte-americano desabou de 56,5 em janeiro para 46, muito inferior as proje¢des dos
analistas. As duvidas sobre o tom do depoimento de Ben Bernanke, presidente do Fed, ao
Congresso dos EUA nesta quarta-feira impos um clima de cautela. O alerta da entidade que
regula o setor financeiro sobre o risco de faléncia de diversos bancos também pesou e as
acGes das instituicOes financeiras registraram fortes perdas. O Unico indicador com divulgacdo
prevista nesta quarta-feira é o de vendas de casas novas (prev. 353 mil), as 12hs. As atencGes
se voltardo para os discursos de Ben Bernake e Timothy Geithner no Congresso.

MERCADO INTERNO

JUROS: As taxas dos contratos de juros futuros seguiram apresentando alta na sessao de
ontem. A agenda do dia trouxe diversos indicadores e o volume negociado foi maior do que o
verificado nas Ultimas sessdes. O DI jan/11 fechou a terga-feira negociado a 10,36%, ante
10,35% na véspera, e o DI jan/12 subiu de 11,47% para 11,49% aa. Na manh3 de ontem foi
divulgado o indice de vendas a varejo do més de dezembro. O indicador recuou 0,4% em



comparagdo a novembro, nimero inferior ao esperado pelos analistas, porém acumulou alta
de 5,9% no ano de 2009. Também foi conhecido o IPCA-15 do més de fevereiro. Segundo o
IBGE, houve alta de 0,94% no periodo, pouco acima do previsto. No més de janeiro a alta havia
sido de 0,52%. Na parte da tarde a Receita Federal informou que a arrecada¢do do més de
janeiro foi de USS 73 bilhdes, uma pequena queda em comparacdo a dezembro, porém o
maior valor da série para o més de janeiro. Hoje de manha foi divulgada a prévia do IPC da Fipe
do més de fevereiro (medigdo até dia 21). O indicador avangou 0,85%, abaixo da prévia
anterior e também menor do que as proje¢des dos analistas.

CAMBIO: O mercado cambial local acompanhou o aumento da aversdo ao risco no front
externo e o délar voltou a ganhar valor em relagdo ao real na sessdao de ontem. Operando em
alta durante todo o dia, a taxa comercial do délar encerrou a terca-feira negociada a RS 1,827
nas operacdes de venda, um acréscimo de 0,88% em relagao a véspera. A valoriza¢do do délar
também se deu em rela¢cdo as outras moedas, como o euro, por exemplo. Indicadores de
atividade piores do que as projecdes e a indefinicdo da situacdo da Grécia motivaram a
migracdo dos recursos para ativos considerados de menor risco. O Banco Central informou
ontem que o pais registrou déficit de USS 3,8 bilhdes nas transa¢des externas do més de
janeiro. A autoridade monetaria comprou délares no mercado a vista com taxa de RS 1,8280.

BOLSA DE VALORES: O pregdo de ontem foi novamente de perdas para a bolsa de valores de
Sao Paulo, a terceira seguida. O lbovespa cedeu 1,60% e encerrou a terga-feira aos 66.108
pontos. O volume negociado foi de RS 6 bilhées. Mais uma vez o mercado local de acbes
acompanhou o comportamento externo. Ontem os investidores voltaram suas atengdes para a
divulgacdo de alguns indicadores de atividade. Houve queda do indice alemdo IFO de confianca
dos empresarios e expressivo declinio da confianca do consumidor dos EUA, que caiu de 56,5
em janeiro para 46 em fevereiro, muito inferior as proje¢des dos analistas. Repercutindo a
gueda dos precos das commodities no mercado internacional, as acdes PNA da Vale do Rio
Doce cairam 1,4% e as PN da Petrobras recuaram 1,3%. Os papéis dos bancos e siderurgicas
também registraram perdas. Na outra ponta, os papéis das Lojas Renner avangaram 4,8% apos
a divulgacdao do bom resultado da companhia no 42 trimestre de 2009.
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