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MERCADO EXTERNO

ASIA: A segunda-feira foi de pequenos ganhos nas principais pracas da Asia. A bolsa de Téquio
avancou 0,47% e o mercado de agGes de Seul registrou alta de 0,10%. As bolsas de valores de
Hong Kong e Xangai permaneceram fechadas por conta de feriados locais. Os investidores
reagiram aos dados do mercado de trabalho norte-americano divulgados na sexta-feira.
Apesar da criacdo de vagas inferior as projecdes, alguns entendem que finalmente foi dado um
sinal de recuperacdo. A valorizacdo do délar beneficiou as acbes das empresas exportadoras,
notadamente do setor de eletronicos e automdveis. Excecdo feita a Yamaha Motor, que caiu
quase 10% com a noticia de nova emissao de agdes.

EUROPA: As principais bolsas européias apresentaram alta na dultima quinta-feira,
impulsionadas pelos bons indicadores de atividade econémica das maiores economias do
globo (EUA, Japao e China). O mercado de acGes de Londres subiu 1,15%, o de Paris, 1,52%, e a
bolsa de Frankfurt registrou alta de 1,33%. As agBes das empresas do setor de mineracdo
estiveram entre os melhores desempenhos do dia. Os indicadores da regido também foram
positivos. O indice PMI dos gerentes de compra da Zona do Euro subiu de 54,2 em fevereiro
para 56,6 em marco e surpreendeu positivamente os investidores. Na manha desta segunda-
feira as bolsas européias permanecem fechadas por conta do feriado de Pdscoa.

EUA: A quinta-feira foi de alta para os mercados de a¢des dos EUA, que atingiram suas
pontua¢des maximas dos Ultimos 18 meses (periodo pré-quebra do banco Lehman Brothers).
O indice Dow Jones subiu 0,65%, o S&P-500, 0,74%, e o Nasdaq apresentou timida elevacdo de
0,19%. Desta vez os ganhos foram motivados por bons nimeros da atividade econ6mica dos
EUA. O indice ISM de atividade do setor de manufatura subiu de 56,5 em fevereiro para 59,6
em marco, o melhor desempenho desde 2004. Os novos pedidos de seguro-desemprego
também surpreenderam positivamente o mercado. Houve queda de 6 mil em comparacao a
semana anterior. O preco do barril de petréleo atingiu USS 84,9, a maior marca do ano de
2010. Por fim, os bons dados de vendas da industria automobilistica dos EUA no més de margo
também contribuiram para a alta das bolsas. Ja o destaque negativo foi das acGes da Research
in Motion (Blackberry), que desabaram 7,4% apds o anuncio de fraco resultado no ultimo
trimestre de 2009. Para hoje estdo previstos os seguintes indicadores: 11hs — indice ISM do
Setor de Servigos (prev. 54,0); 11hs — Vendas de casas pendentes (prev. -1,0%). Na Sexta-feira
Santa alguns importantes dados do setor de emprego dos EUA foram anunciados. O payroll
apontou cria¢cdo de 162 mil postos de trabalho no més de margo, o melhor resultado dos
ultimos 3 anos, porém inferior as estimativas. A taxa de desemprego manteve-se estavel em
9,7% no periodo.

MERCADO INTERNO

JUROS: As taxas dos principais contratos negociados no mercado juros futuros ndo
apresentaram variagdes significativas na primeira sessdo do més de abril, a despeito do
noticiario movimentado da ultima quinta-feira. O DI jan/11 manteve-se em 10,39% aa,
enquanto o DI jan/12 caiu de 11,66% para 11,64% aa. Apds a divulgacdo do relatdrio de
inflacdo e da saida do diretor de Politica Econémica do BC, Mario Mesquita, o mercado seguiu
a espera da decisdo de Henrique Meirelles sobre sua permanéncia a frente da instituicdo e
manteve o tom de cautela. Nem mesmo a divulgacdo do importante indice de producdo



industrial do més de fevereiro, que avangou 1,5% em comparagdo a janeiro, acima das
estimativas do mercado, imp0Os grandes variacbes as taxas futuras. Apds o fechamento do
mercado, o presidente do BC, Henrique Meirelles, finalmente anunciou sua permanéncia a
frente da instituicdo nos préximos meses, atendendo a um pedido do presidente Lula.
Meirelles justificou sua desisténcia pelo pleito eleitoral deste ano afirmando que na
presidéncia do BC sente-se capaz de manter a estabilidade econémica da economia brasileira
em um ano turbulento como 2010. Na manha desta segunda-feira foram conhecidos dois
indicadores de inflagdo. O IPC da Fipe do més de margo apresentou alta de 0,34%, pouco
inferior as projecGes do mercado e bem abaixo do registrado em fevereiro, quando subiu
0,74%. O IPC-S medido pela FGV registrou elevagdo de 0,86% em margo, praticamente o
mesmo avang¢o do més precedente.

CAMBIO: O délar apresentou nova desvalorizagdo em relagdo ao real na véspera do feriado de
Pascoa. A taxa comercial da moeda norte-americana encerrou a quinta-feira negociada a RS
1,769 nas operagbes de venda, um decréscimo da ordem de 0,67% em comparagdo ao
fechamento da véspera. Na semana, o ddlar acumulou queda de 3,3%. A sensivel diminuicdo
da aversdo ao risco nos ultimos dias, com valorizagdo dos precos das commodities e ac¢des,
tém tido reflexos na cotacdo do ddlar em relagdao as demais moedas. Havia aposta de que
passada a formacdo da ptax de fechamento de margo na ultima quarta-feira, o real poderia
perder valor, porém o cendrio externo continuou sendo decisivo para a formagdo do cambio. O
Banco Central comprou ddlares com taxa de corte de RS 1,7702 no mercado a vista. Entre os
dados divulgados, destaque para a balanca comercial do més de marco, que apresentou
superavit de USS 668 milhdes, nimero 70% menor do que o registrado no mesmo periodo de
20009.

BOLSA DE VALORES: O primeiro pregdo do més de abril foi de ganhos para a bolsa de valores
de Sao Paulo, o quinto consecutivo. O lbovespa avangou 1,09% e alcangou 71.136 pontos. Este
ndo somente é o maior patamar do ano de 2010, como é o maior nivel atingido desde o
agravamento da crise financeira internacional em setembro de 2008, quando houve a quebra
do Lehman Brothers. O volume financeiro foi de RS 6 bilh&es. Tanto os dados externos, como o
avanc¢o do indice ISM de atividade industrial dos EUA no més de mar¢o, como o nimero
interno de producdo industrial, que apontou crescimento de 1,5% em fevereiro, deram novo
folego as ordens de compra. As noticias de reajuste dos precos do minério pela Vale do Rio
Doce continuam exercendo influéncia sobre os papéis da companhia, que apresentaram alta
de 0,8%. Petrobras PN também teve bom desempenho e avangou 1%, na cola da alta do preco
do petréleo. Um dos principais destaques, no entanto, ficou por conta das agbes da
Hypermarcas ON, que registrou alta de 5,1% apds a noticia de que sua nova captacdo teve
forte demanda no mercado. Por fim, o setor imobilidrio voltou a apresentar fortes ganhos na
ultima quinta-feira.
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