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MERCADO EXTERNO

ASIA: As pracas asiaticas reagiram bem & divulgacdo dos testes de estresse dos bancos
europeus e apresentaram ganhos na sessdo desta segunda-feira. A bolsa de Téquio avangou
0,77%, a de Seul, 0,63%, Hong Kong, 0,12%, e o mercado de acdes de Xangai registrou alta de
0,65%. Além do fato de poucos bancos terem sido reprovados nos testes realizados na Europa,
a divulgacdo de mais uma bateria de bons balancos corporativos nos EUA fez com que os
investidores voltassem a ponta compradora no mercado asidtico. As empresas com grande
parte das receitas voltadas ao mercado externo voltaram a ser destaques de alta no Japao. As
acoes da Canon avangaram 2,5%.Entre os nimeros divulgados na regido, destaque para a alta
de 7,2% do PIB da Coréia do Sul no 22 trimestre de 2010 em comparagdo ao mesmo periodo
de 2009, crescimento superior as projecGes dos analistas.

EUROPA: As principais bolsas de valores da Europa encerraram a sessao da ultima sexta-feira
em alta, com os investidores a espera da divulgacdo dos testes de estresse apds o fechamento
dos negécios. A bolsa de Londres subiu 0,02%, a de Frankfurt, 0,39%, e o mercado de a¢des de
Paris avancou 0,18%. Entre os conhecidos, destaque para o PIB do Reino Unido. Houve
crescimento de 1,1% no 29 trimestre em comparagao ao trimestre anterior (preliminar), o
maior avango dos ultimos 4 anos. O indice alemdo IFO de confianca dos empresarios
surpreendeu os analistas e apresentou forte alta, subindo de 101,8 em junho para 106,2 em
julho. Apds o fechamento dos mercados foi finalmente divulgado o resultado dos testes de
estresse dos bancos europeus, com somente 7 das 91 instituicdes sendo reprovadas, dos quais
cinco casas de depésitos da Espanha, um banco da Alemanha e um da Grécia. Na manha desta
segunda-feira as bolsas européias operam prdoximas da estabilidade, com os investidores
ponderando o resultado dos testes de estresse. Apesar do baixo indice de reprovacdo,
analistas questionam as premissas usadas na avaliacdo. Sem divulgacdes de balangos
corporativos e indicadores de atividade relevantes neste primeiro dia da semana, o cenario é
de cautela.

EUA: O noticidrio positivo deu forga a mais um dia de alta das bolsas de valores de Nova York.
O indice Dow Jones subiu 0,99%, o S&P-500, 0,82%, e o Nasdaq apresentou alta de 1,05%. Sem
indicadores relevantes na agenda doméstica, os investidores voltaram suas atencbes para o
resultado dos testes de estresse dos bancos europeus, com apenas 7 das 91 institui¢Ges
analisadas sendo reprovadas, e para os bons resultados corporativos divulgados nos EUA, com
destaque para os lucros da American Express, Microsoft, Ford e Honeywell. Os balangos das
companhias norte-americanas, por sinal, tém sido o principal combustivel para a recente
recuperacgao das bolsas. A noticia de que a General Electric aumentou o valor dos dividendos a
pagar também contribuiu para a alta do mercado aciondrio. Para hoje estdo previstos os
seguintes indicadores: 9h30 — indice de atividade do Fed de Chicago; 11hs — Vendas de imdveis
residenciais novos; 11h30 — indice de atividade do Fed de Dallas.

MERCADO INTERNO

JUROS: Apds as expressivas quedas nas Ultimas sessGes, as taxas de juros futuros exibiram
altas na sexta-feira. O DI jan/11 encerrou a sessdo negociado a 10,94% aa, de 10,88% da
véspera. O DI jan/12 disparou de 11,54% para 11,70% aa e o DI jan/13 passou de 11,88% para



12,01% aa. A expectativa de menor ajuste da Selic no curto prazo apéds a ultima reunido do
Copom aumentou a inclinagdo da curva, com previsdes de que haverd necessidade de um
ajuste mais incisivo no ano de 2011. Na manha da sexta-feira foi divulgado o IPC-S medido até
o dia 22/07. O indice registrou deflagdo de 0,14%, em linha com o esperado pelo mercado. Na
manha desta segunda-feira foi divulgada a pesquisa semanal Focus do Banco Central. Houve
reducao das previsdes para a Selic do final do ano de 2010 de 12% para 11,75%, enquanto a do
final do ano de 2011 manteve-se em 11,75%. As expectativas para o IPCA do ano de 2010
também sofreram pequena reducdo.

CAMBIO: O ddlar encerrou a sessio da Ultima sexta-feira praticamente estavel em
comparacdo ao fechamento da véspera. A taxa comercial da moeda norte-americana recuou
0,05%, para RS 1,760 nas operacdes de venda. Apesar da melhora externa, os investidores
seguem respeitando o “patamar psicolégico” de RS 1,75. A moeda chegou a ser cotada a RS
1,754 na sessdo, porém o fluxo de compras levou a moeda de volta ao patamar de RS 1,76.
Vale lembrar que os bancos detém uma elevada posi¢cdo vendida no mercado futuro e tém
atuado para conter uma desvalorizagao excessiva do ddlar.

BOLSA DE VALORES: A bolsa de valores de S3o Paulo deu continuidade a trajetdria de alta na
Ultima sessdo da semana passada, a quinta consecutiva. O lbovespa avancou 0,87%,
encerrando a sexta-feira aos 66.323 pontos. O volume financeiro negociado foi de RS 4,7
bilhdes. Na semana, a alta do Ibovespa foi de 8,8%. O grande evento do dia foi a divulgagao
dos testes de estresse dos bancos europeus, com somente 7 das 91 instituicdes sendo
reprovadas. O mercado financeiro internacional recebeu bem o resultado dos testes e as
bolsas avancaram. Os balancos corporativos também foram bons. No mercado local mereceu
destaque o avanco das agOes do setor siderurgico e das empresas varejistas. CSN ON e Gerdau
PN subiram 2,1% cada e Lojas Americanas ON disparou 4,7%. Vale PNA também teve bom
desempenho e avangou 0,8%. Do lado negativo, as agdes PN da Petrobras recuaram 0,7%, em
linha com a reducdo do preco do barril de petréleo no exterior.
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