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MERCADO EXTERNO

ASIA: Os mercados de a¢des da Asia registraram ganhos na sessdo desta segunda-feira. A bolsa
de Téquio avancou 1,1% e atingiu sua maior pontuacdo dos ultimos trés meses, com destaque
para o bom desempenho das a¢des das empresas exportadoras. A bolsa de Xangai avangou
0,96%, Hong Kong, 0,35%, e o mercado de Seul apresentou alta de 0,18%. Os investidores
reagiram aos bons dados do mercado de trabalho norte-americano divulgados na ultima sexta-
feira. J4 os dados das economias locais ndo foram bons. Os indicadores antecedentes do Japao
cairam de 99,5 em agosto para 98,9 em setembro.

EUROPA: As principais bolsas de valores da Europa apresentaram timidas elevagdes na sexta-
feira passada. A bolsa de Londres avangou 0,21% e a de Frankfurt, 0,29%. Ja a bolsa de Paris
recuou 0,05%. O mercado ainda repercutia o pacote de USS 600 bilhées anunciado pelo
Federal Reserve na ultima quarta-feira, além de alguns bons dados do setor de empregos dos
EUA relativos ao més de outubro. Na regido, destaque para o PIB da Espanha do terceiro
trimestre, que manteve-se estdvel ante o trimestre anterior, mas apresentou expansdo de
0,2% em base anual. As agbes das empresas mineradoras seguiram apresentando os melhores
desempenhos. Na manha de hoje as bolsas européias operam praticamente estaveis. O euro
registra queda e é cotado abaixo de USS 1,40. Entre os dados divulgados nesta segunda-feira,
o principal destaque foi a divulgacao da producao industrial da Alemanha no més de setembro,
que recuou 0,8% em relagdo a agosto.

EUA: Apds a divulgacao dos bons dados do mercado de trabalho dos EUA relativos ao més de
outubro, as bolsas de valores de Nova York chegaram a ensaiar uma realiza¢do de lucros, mas
encerraram o pregdo com pequenos avangos. O indice Dow Jones subiu 0,08%, o S&P-500,
0,39%, e o Nasdaq apresentou pequena alta de 0,06%. Segundo dados do Departamento do
Trabalho, houve criagdo de 151 mil postos de trabalho nos EUA no més de outubro. Analistas
estimavam que seriam criadas apenas 60 mil vagas. A taxa de desemprego, no entanto,
manteve-se em 9,6%. Ja os dados do setor imobilidrio seguem fracos. As vendas pendentes de
imoveis residenciais recuaram em setembro, apds trés altas seguidas. O preco do barril de
petrdleo voltou a subir e fechou a sexta-feira negociado a USS$ 86,85, o maior patamar dos
ultimos desde 2008. Nao ha previsdo de indicadores relevantes nesta segunda-feira.

MERCADO INTERNO

JUROS: As taxas dos principais contratos de juros futuros deram sequéncia a trajetdria de alta
na ultima sexta-feira. O DI jan/12 subiu de 11,40% para 11,47% aa e o DI jan/13 encerrou a
semana passada negociado a 11,88% aa, ante 11,73% do fechamento do dia anterior. O
mercado teme aumento da tributacdo sobre os investimentos estrangeiros em renda fixa,
além da volta da CPMF e aumento dos gastos publicos no governo de Dilma Rousseff. Na
manha de hoje foi divulgada a pesquisa semanal Focus do Banco Central. Houve pequeno
aumento das estimativas do mercado para o IPCA do ano de 2010 (passou de 5,29% para
5,31%) e estabilidade para o IPCA do ano de 2011 (4,99%). Com relag¢do a Selic, as estimativas
foram mantidas em 10,75% no fechamento de 2010 e 11,75% no fechamento de 2011. Hoje



também foi divulgado o IPC-S (até 7 de novembro). O indice registrou alta de 0,67%, acima das
projecdes do mercado.

CAMBIO: O ddlar apresentou pequena alta na Ultima sessdo da semana passada. A taxa
comercial da moeda norte-americana encerrou a sexta-feira negociada a RS 1,680 nas
operagdes de venda, um avango de 0,11% em relagdo ao dia anterior. Apds a decisdo do
Federal Reserve de injetar USS 600 bilhdes na economia até a metade do ano que vem, os
investidores passaram a apostar em intervencdes mais agressivas da equipe econdmica do
governo federal no mercado de cambio para conter a excessiva valorizacdo do real. Por
enquanto, o Banco Central segue realizando dois leildes de compra de ddlares no mercado a
vista por dia e tem comprado uma quantidade superior ao fluxo de entrada.

BOLSA DE VALORES: O pregdo da ultima sexta-feira foi marcado por um movimento de
realizacdo de lucros na bolsa de valores de Sdo Paulo, a despeito dos bons dados do setor de
emprego dos EUA. O Ibovespa recuou 0,53% e encerrou a semana passada aos 72.607 pontos.
O volume financeiro negociado foi de RS 5,9 bilhdes. Nos EUA, houve cria¢do de 151 mil postos
de trabalho no més de outubro, nimero bem acima das proje¢Ges dos analistas, e a taxa de
desemprego manteve-se em 9,6%. O dado, no entanto, ndo foi suficiente para estimular uma
nova rodada de compras e muitos investidores aproveitaram os atuais patamares para
embolsar lucros. Por aqui, Petrobras PN caiu 0,9% e Vale PNA, 0,1%. Entre os balangos
divulgados, destaque negativo para o resultado da Gerdau. As acdes Gerdau PN desabaram
5,6%.
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