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MERCADO EXTERNO

ASIA: As principais pracas asiaticas ndo apresentaram direcdo uniforme na sessdo desta
segunda-feira. A bolsa de Téquio cedeu 0,1%, Seul, 0,2%, e Hong Kong recuou 0,36%, com
destaque negativo para as agOes das empresas exportadoras e para os papéis dos bancos. Ja o
mercado de Xangai avangou 0,52%, com acentuada aceleracdo das acGes das empresas do
setor petrolifero. Por outro lado, os papéis das companhias do setor imobiliario tiveram fraco
desempenho diante das expectativas de novos apertos monetarios na China apds as recentes
sinaliza¢Ges do governo.

EUROPA: Os mercados de acGes da Europa nao apresentaram movimento uniforme na sessao
da ultima sexta-feira. Enquanto as bolsas de valores de Londres e Frankfurt recuaram 0,39% e
0,14%, respectivamente, com os investidores reagindo aos nimeros do setor de empregos dos
EUA, o mercado de Paris avancou 0,09%. Os numeros conhecidos na Zona do Euro foram bons,
com destaque para o indice PMI dos gerentes de compra, que subiu de 53,8 em outubro para
55,5 em novembro, o maior patamar dos ultimos 3 meses, e para as vendas no varejo, que
avangaram 0,5% em outubro ante o més de setembro. As ag¢bes das empresas do setor
automobilistico estiveram entre os melhores desempenhos da sessdao. Na manha de hoje as
bolsas européias operam em sentido contrario ao do fechamento de sexta-feira. Londres e
Frankfurt avancam 0,3% e 0,1%, respectivamente, enquanto Paris recua 0,3%. As commodities
também registram pequenas quedas, assim como o euro, cotado proximo de USS 1,33. Sem
indicadores relevantes na agenda desta segunda-feira, o cendrio é de relativa cautela. Ha
expectativas de aumento do pacote de ajuda as economias em dificuldades (fundo de resgate),
que hoje encontra-se proximo de 750 bilhdes de euros, porém encontra resisténcia do BCE.

EUA: Apesar dos fracos numeros do mercado de trabalho norte-americano, os principais
indices do mercado de acgBes de Wall Street apresentaram pequenas elevag¢Ges na ultima
sexta-feira. O Dow Jones avangou 0,17%, o S&P-500, 0,26%, e o Nasdaq registrou alta de
0,47%. O tao aguardado payroll apontou criagdo de apenas 39 mil vagas de trabalho nos EUA
em novembro, nimero bem abaixo das estimativas do mercado. A taxa de desemprego subiu
de 9,6% para 9,8%, o que fez com que houvesse aumento das apostas de adogdo de novas
medidas de estimulo a atividade econdémica. Ja o indice ISM de atividade do setor de servicos
subiu para 55,0 em novembro e os pedidos de fabrica registraram queda de 0,9% em outubro,
ambos superiores as projecdes do mercado. O preco do barril de petréleo avangou 1,3% e
superou o patamar de USS 89, o maior valor dos ultimos dois anos. N3o ha previsdo de
indicadores relevantes na agenda desta segunda-feira.

MERCADO INTERNO

JUROS: A sessdo da ultima sexta-feira foi marcada por acentuada redugao das taxas dos
principais contratos negociados no mercado de juros futuros, com os investidores reagindo ao
pacote de “medidas macroprudenciais” anunciado pouco antes da abertura do mercado. Em
entrevista coletiva, Henriqgue Meirelles informou que o Banco Central aumentou a taxa de
compulsério sobre os depdsitos a vista e a prazo. Algumas outras medidas foram adotadas
pelo BC e pelo CMN, como o aumento do requerimento de capital para operac¢Ges de crédito a



pessoa fisica, reducdo do limite de deducdao dos recolhimentos compulsérios, elevacao do
limite de garantia dos depdsitos protegidos pelo FGC, entre outras. Segundo Meirelles, estas
decisdes tém efeito sobre o nivel de atividade e inflagdo, levando o mercado a diminuir suas
apostas de um aumento imediato da Selic. Em dia de elevado volume de negécios, o DI jan/12
caiu de 12,22% para 12,01% aa e o DI jan/13 encerrou a sexta-feira negociado a 12,34%, ante
12,36% aa do fechamento do dia anterior. Na manha de hoje foi divulgada a pesquisa semanal
Focus do Banco Central. Nao houve alteracdo das expectativas dos agentes para os principais
indices de inflagdo (IPCA: 5,20% em 2011) e para a Selic (12,25% no final de 2011) em relagdo
ao divulgado na semana passada.

CAMBIO: O ddlar registrou forte recuo na Ultima sexta-feira e atingiu sua menor cota¢do em
um més. A taxa comercial da moeda norte-americana encerrou semana passada negociada a
RS 1,687 nas operac¢des de venda, uma desvaloriza¢do de 0,93% em relagdo ao fechamento do
dia anterior. O cenario externo menos turbulento e as expectativas de que a taxa bdasica de
juros brasileira deva passar por um ajuste no inicio de 2011 tém favorecido o recente
movimento de apreciacdo do real. O Banco Central comprou ddélares no mercado a vista com
taxa de corte de RS 1,6850.

BOLSA DE VALORES: A bolsa de valores de S3o Paulo encerrou a sessdo de sexta-feira em alta.
O Ibovespa avancou 0,34% e encerrou a semana aos 69.766 pontos. O volume financeiro
negociado foi de RS 5,9 bilhdes, praticamente o mesmo da véspera. A alta das acdes
preferenciais das blue chips Petrobras e Vale foram as principais responsaveis pelo bom
desempenho do indice, ja que os dados divulgados no exterior desta vez ndo jogaram a favor.
Petrobras PN subiu 1,2% e Vale PNA, 0,9%. La fora, os nimeros do mercado de trabalho dos
EUA decepcionaram. Houve criacao de apenas 39 mil postos de trabalho no més de novembro,
numero bem inferior as proje¢des dos analistas. O pacote de “medidas macropudenciais” do
BC e do CMN, com maiores restricdes a oferta de crédito, também influenciou os negdcios,
com impacto negativo sobre as acdes dos bancos, varejistas e empresas do setor de
construcao civil.
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