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MERCADO EXTERNO

ASIA: As principais pragas asidticas encerraram a sessdo desta segunda-feira em alta,
estimuladas pelos bons indicadores dos EUA e da China. A bolsa de Téquio avancou 0,80%, a
de Seul, 0,53%, Hong Kong, 0,67%, e o mercado de Xangai disparou 2,88%. O governo da China
divulgou no ultimo fim-de-semana diversos dados relacionados a sua atividade econémica. Em
novembro, a producgado industrial avancou 13,3% e as vendas no varejo subiram 18,7%, ambos
em base anual. Com relag¢do aos indices de precos, a inflagdo ao consumidor subiu 5,1% e a
inflacdo ao produtor disparou 6,1%, acima das proje¢des dos analistas. Apesar da forte pressao
inflacionaria, o governo ndo realizou novas altera¢des na taxa basica de juros, o que acabou
aumentando o apetite dos investidores por agdes e commodities.

EUROPA: As bolsas de valores da Europa ndo apresentaram movimento uniforme na sessao da
ultima sexta-feira. Os mercados de acbes de Londres e Frankfurt avancaram 0,1% e 0,6%,
respectivamente. Ja a bolsa de Paris encerrou o pregdo praticamente estavel. As a¢bes das
empresas do setor automobilistico apresentaram as maiores altas da sessdao. Volkswagen e
BMW dispararam 3,9% cada. Ja os papéis do setor financeiro voltaram a cair, pressionados por
um possivel rebaixamento de rating pelas principais agéncias de classificacdo de risco. Na
manha de hoje as bolsas européias operam em alta. Londres avanca 1,0%, Frankfurt, 0,4%, e
Paris tem alta de 0,9%. O euro registra pequeno recuo e é cotado proximo de USS 1,32. As
commodities também apresentam ganhos. Os investidores esperavam o anuncio de um novo
aperto monetdrio na China no ultimo fim-de-semana, o que acabou nao sendo confirmado,
apesar da forte alta inflaciondria. Destaque de alta para as empresas mineradoras.

EUA: A sessdo da ultima sexta-feira foi de pequenos ganhos para os principais indices do
mercado de a¢des de Wall Street. O Dow Jones avangou 0,35%, o S&P-500, 0,60%, e o Nasdaq
registrou alta de 0,80%. Os bons numeros da atividade econGmica norte-americana deram
forca as ordens de compra. Segundo o Departamento do Comércio, o déficit comercial dos
EUA recuou de USS 44,6 bilhdes em setembro para USS 38,7 bilhdes em outubro. O dado
preliminar da confianca do consumidor medida pela Universidade de Michigan mostrou
avanco de 71,6 em novembro para 74,2 em dezembro. Mais uma vez os papéis dos bancos e
das empresas do setor de tecnologia apresentaram os melhores desempenhos da sessao. O
preco do barril de petrdleo registrou queda, reagindo ao aperto monetario da China, e
encerrou a semana passada negociado a USS 87,8. N3o hd previsdo de divulgacio de
indicadores relevantes nos EUA nesta segunda-feira.

MERCADO INTERNO

JUROS: A sessao da ultima sexta-feira foi marcada por redugdao das taxas dos principais
contratos negociados no mercado de juros futuros. O DI jan/12 recuou de 11,96% para 11,92%
aa, enquanto o DI jan/13 encerrou a sexta-feira negociado a 12,32%, ante 12,39% aa do
encerramento da véspera. Sem indicadores relevantes na agenda doméstica, os investidores
voltaram a ajustar suas expectativas em relagdao as mudancgas da politica monetdria no ano de
2011 apds a manutengdo da Selic na reunido da ultima quarta-feira. Na manha de hoje a FGV
divulgou a primeira prévia do IGP-M do més de dezembro, que registrou alta de 0,83%, bem



abaixo das estimativas do mercado. A pesquisa semanal Focus divulgada nesta segunda-feira
ndo apresentou alteragdo das expectativas dos agentes para os principais indices de inflagao e
para a Selic do final de 2011.

CAMBIO: O délar apresentou na Ultima sexta-feira sua terceira sessdo consecutiva de alta e
manteve-se acima do patamar de RS 1,70. A taxa comercial da moeda norte-americana
encerrou semana passada negociada a RS 1,715 nas operac¢des de venda, uma valorizagdo de
0,35% em comparagdo ao fechamento do dia anterior. Desta vez o Banco Central realizou
somente um leildo de compra de délares no mercado a vista, mas o movimento de queda do
ddlar em relagdo as demais moedas no exterior deu forga a aprecia¢do do real.

BOLSA DE VALORES: A bolsa de valores de Sdo Paulo voltou encerrou a sessao da ultima sexta-
feira em alta, dando cabo a seqliéncia de quatro pregdes consecutivos de perdas. O Ibovespa
avancou 0,68% e encerrou a semana passada aos 68.342 pontos. O giro financeiro negociado
foi de RS 5,5 bilhdes. Apesar da alta da taxa dos depdsitos compulsdrios na China, os papéis
relacionados as commodities apresentaram bom desempenho. Petrobras PN subiu 1,2% e Vale
PNA teve alta de 1,1%. As acBes do setor siderurgico também recuperaram parte das perdas
registradas nos ultimos dias. Gerdau PN disparou 4,2%b e Usiminas PNA, 1,1%. O setor
bancario continuou em baixa, ainda refletindo a possibilidade de ado¢do de novas medidas de
restricdao ao crédito do governo. Bradesco PN caiu 0,3% e Banco do Brasil ON cedeu 0,5%.
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