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MERCADO EXTERNO

ASIA: As principais bolsas de valores da Asia iniciaram o ano de 2011 em alta, em uma sess3o
ainda marcada por baixo volume de negdcios, dado que os mercados de Téquio e Xangai ainda
nao funcionaram hoje. A bolsa de Hong Kong avancou 1,74% e o mercado de Seul registrou
ganhos de 0,93%. As empresas montadoras de automodveis foram destaques de alta nesta
segunda-feira. Entre os indices de atividade divulgados na regido, o governo da China
confirmou as expectativas do mercado e informou que o indice PMI de atividade do setor de
manufatura recuou de 55,2 em novembro para 53,9 em dezembro.

EUROPA: As bolsas européias encerraram a sessdo da ultima sexta-feira (dia 31) em queda. Os
mercados de acdes de Londres e Paris recuaram 1,2% cada. A bolsa de Frankfurt ndo operou
devido ao feriado de Ano Novo. Com estes resultados, as bolsas de Londres e Frankfurt
avangaram 9% e 16%, respectivamente, no ano de 2010, enquanto o mercado de Paris
acumulou perdas de 3,3%. Neste primeiro pregdo do ano de 2011, as bolsas européias operam
em alta. Frankfurt sobe 1,2% e Paris avanga 2%. Londres permanece fechada. O euro
apresenta pequena variacdo e é cotado préximo de USS 1,33 nesta segunda-feira. Os
investidores apresentam boas perspectivas econémicas para o ano que se inicia. Destaque de
alta para as ag¢bes do setor automobilistico e para as companhias aéreas. Entre os dados
divulgados hoje, destaque para o avanco do indice PMI de manufatura da Zona do Euro, que
subiu de 55,3 em novembro para 57,1 em dezembro.

EUA: A Ultima sessdo do ano de 2010 foi de pequenas variagdes para os principais indices do
mercado de agbes de Wall Street. O Dow Jones avangou 0,07%, enquanto o S&P-500 e o
Nasdaq registraram recuos de 0,02% e 0,38%, respectivamente. Os bons indicadores de
atividade econdmica divulgados no dia ndo animaram os investidores, que preferiram adotar
uma postura mais cautelosa em dia marcado pela baixa liquidez. O indice de vendas de casas
pendentes avanc¢ou 3,5% em novembro, o indice dos gerentes de compras de Chicago subiu de
62,5 em novembro para 68,6 em dezembro e houve queda dos pedidos semanais de seguro-
desemprego. O preco do barril de petrdleo passou por novo ajuste apds as recentes altas e
fechou 2010 cotado a USS 89,8. Hoje serdo divulgados os seguintes indicadores: 13hs — Indice
ISM do setor de manufatura (prev. 57,0); 13hs — Gastos com construcdo (prev. 0,2% em
novembro).

MERCADO INTERNO

JUROS: As taxas dos principais contratos negociados no mercado de juros futuros encerraram
a Ultima sessdo do ano de 2010 em baixa. O DI jan/12 recuou de 12,09% para 12,03% aa e o DI
jan/13 fechou a quinta-feira negociado a 12,26% aa, ante 12,32% do fechamento do dia
anterior. Expectativas de que a equipe econdmica do governo Dilma promova cortes de gastos
no orcamento do ano de 2011 conduziram a uma reduc¢ao dos prémios implicitos na curva a
termo. Nesta segunda-feira foi divulgado o IPC-S do més de dezembro, que registrou alta de
0,72%, em linha com as projecées do mercado, e encerrou o ano de 2010 com elevacdo de
6,24%. A pesquisa semanal Focus do Banco Central divulgada hoje ndo trouxe alteragao das
expectativas para o IPCA do ano de 2011 (+5,9%) e para a Selic do final deste ano (12,25%).



CAMBIO: O ddlar seguiu apresentando perdas na Ultima sessdo do ano de 2010. A taxa
comercial da moeda norte-americana encerrou o Ultimo dia do ano negociada a RS 1,666 nas
operagdes de venda, um forte recuo de 0,83% em relagdo ao fechamento da véspera. No
acumulado do ano, a desvalorizagdo do ddlar em relagdo ao real foi de 4,42%. A sessdo foi
marcada pela briga para a formacao da ptax de dezembro, usada para a liquidagdao dos
contratos de délar na BM&F. O Banco Central realizou dois leildes de compra de délares no
mercado a vista, porém ndo impediu a apreciacdao do real, que atingiu sua maior cotacao
desde o més de outubro.

BOLSA DE VALORES: A bolsa de valores de Sdo Paulo encerrou a ultima sessdo do ano de 2010
em alta. O Ibovespa avancou 0,51% e fechou o pregdo de quinta-feira da semana passada aos
69.305 pontos. O giro financeiro foi robusto, proximo de RS 9,1 bilhdes. Com este resultado, o
Ibovespa acumulou timida alta de 1,05% em 2010. Assim como nas demais sessdes da semana,
0s papéis da Petrobras foram os principais destaques de alta dentre os componentes do
indice. As a¢Ges preferenciais da companhia avancaram 1,2%, ignorando a queda do preco do
barril de petréleo no front externo, e reduziram parte das expressivas perdas acumuladas no
ano (-23%). As ac¢Oes das empresas siderurgicas também tiveram bom desempenho, com
destaque para a alta de 2,8% da Usiminas PNA. Por outro lado, os papéis das empresas de
telefonia registraram fraco desempenho (TIM PN -2,7%).
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