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MERCADO EXTERNO

ASIA: Os mercados asiaticos tiveram uma sess3o relativamente tranqiila nesta quinta-feira. As
atencdes voltaram-se as oscilagdes da bolsa de Téquio, ja que as pracgas de Xangai, Seul e Hong
Kong permaneceram fechadas por conta do feriado do Ano Novo Lunar. O mercado japonés
registrou queda de 0,25%. As preocupagdes com a situagao politica do Egito e a divulgacdo de
alguns resultados corporativos mais fracos, caso da Panasonic e da Ricoh, acabaram pesando
sobre os negécios. As a¢des da Panasonic cairam 3,2%.

EUROPA: As bolsas de valores da Europa apresentam perdas na sessao desta quinta-feira. O
mercado de Londres recua 0,4%, Paris, 1,1%, e Frankfurt cai 0,1%. O euro opera praticamente
estdvel e é cotado proximo de USS 1,38. As commodities registram pequenas altas. O clima é
de relativa cautela, ja que permanece tensa a situagdo politica no Egito e hoje serd conhecida a
decisdao de politica monetdria do Banco Central Europeu. Os nimeros divulgados na regido
foram mistos. As vendas no varejo da Zona do Euro recuaram 0,9% (base anual). Ja o indice de
atividade do setor de servicos da Zona do Euro subiu de 54,2 em dezembro para 55,9 em
janeiro, o maior nivel desde o més de agosto de 2010. Entre os resultados corporativos,
destaque para o lucro liquido de 2,1 bilhées de euros do banco espanhol Santander no 42
trimestre de 2010, ligeiramente acima das proje¢des dos analistas.

EUA: Os principais indices do mercado de a¢Oes norte-americano encerraram a sessdo de
ontem praticamente estaveis. Enquanto o Dow Jones avangou 0,02%, o S&P-500 e o Nasdaq
recuaram 0,27% e 0,06%, respectivamente. Apesar do bom numero da pesquisa ADP de
empregos do setor privado, que apontou uma criagdo de 187 mil postos de trabalho no més de
janeiro, numero acima das projecdes do mercado, os investidores aumentaram suas
preocupacdes com a tensdo politica no Egito e as possiveis conseqliéncias sobre a economia
mundial. Algumas noticias corporativas, como a divulga¢do dos balancos corporativos do 42
trimestre, também movimentaram os mercados. O preco do barril de petréleo apresentou
timida alta e manteve-se acima de US$ 90. Nesta quinta-feira estd prevista a divulgacdo dos
seguintes indicadores: 11h30 — Produtividade da industria e do setor de servigos (prev. 2,0%
no 49 trimestre); 11h30 — Custo da mao-de-obra (prev. 0,2% no 42 trimestre); 11h30 — Pedidos
semanais de seguro-desemprego (prev. 420 mil); 13hs — indice ISM do setor de servigos (prev.
57,1 em janeiro); 13hs — Pedidos de fabrica (prev. -0,5% em dezembro).

MERCADO INTERNO

JUROS: Os investidores reagiram ao fraco numero da produgado industrial brasileira do més de
dezembro e as taxas de juros futuros registraram quedas pelo segundo dia consecutivo. O DI
jan/12 recuou de 12,38% para 12,33% aa, o DI jan/13 passou de 12,84% para 12,75% aa e o
vértice jan/14 encerrou a quarta-feira negociado a 12,73%, ante 12,84% aa do fechamento do
dia anterior. Ontem foi divulgado o indice de produc¢do industrial do més de dezembro.
Segundo o IBGE, houve queda de 0,7% em relagao ao més de novembro, nimero bem inferior
as projecGes do mercado, que esperavam crescimento de 1% no periodo. Na comparagao com
o0 més de dezembro de 2009, a produgdo industrial registrou alta de 2,7%. Ontem também foi
conhecido o IPC da FIPE do més de janeiro, que subiu 1,15%, em linha com as expectativas do



mercado. Ontem o ministro da Fazenda Guido Mantega voltou a falar sobre reducao de gastos
publicos e afirmou que trata-se de uma prioridade do governo.

CAMBIO: O ddlar voltou a apresentar pequena variagdo na tarde de ontem. A taxa comercial
da moeda norte-americana encerrou a sessdo de ontem negociada a RS 1,668 nas operacdes
de venda, uma pequena valorizagao de 0,24%. Ontem foram divulgados os dados do fluxo
cambial deste inicio de ano. Até o ultimo dia 28 de janeiro, o fluxo de recursos era positivo em
USS 12,3 bilhdes. Deste montante, o Banco Central comprou USS 7,3 bilhdes.

BOLSA DE VALORES: A bolsa de valores de S3o Paulo voltou a apresentar expressivas perdas
na tarde de ontem, devolvendo quase integralmente os ganhos obtidos na véspera. O
Ibovespa recuou 1,71%, encerrando a terca-feira aos 66.688 pontos. O volume financeiro foi
alto, préximo de RS 7,5 bilhdes. Os temores do mercado continuam sendo os mesmos:
necessidade de ajuste maior do que o previsto na taxa basica de juros e rumores de aumento
do IOF sobre investimentos estrangeiros em bolsa. A inesperada queda da produgdo industrial
brasileira no més de dezembro também pesou sobre a bolsa. Mais uma vez as ag¢des das
empresas do setor de construgdo civil estiveram entre os destaques negativos da sessdao. MRV
ON, Cyrela ON e PDG ON cairam aproximadamente 5% cada. Menores perspectivas de receitas
para as administradoras de cartdes derrubaram as cotacdes das a¢des destas empresas. Cielo
ON caiu 4,7% e Redecard ON, 3,7%. As blue chips Petrobras e Vale ndo apresentaram direcao
uniforme. As a¢Oes preferenciais da petrolifera subiram 0,6% e as da mineradora recuaram
1,4%.
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