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MERCADO EXTERNO

ASIA: As principais pracas asiaticas apresentaram desempenhos mistos na sessdo desta sexta-
feira. Enquanto a bolsa de Seul caiu 1,56%, os mercados de Hong Kong e Xangai subiram 0,53%
e 0,33%, respectivamente. A bolsa de Tdéquio ndo operou hoje por conta de feriado local.
Alguns meios de comunicagao da China noticiaram hoje que o governo da China aumentou o
compulsério de algumas instituicdes financeiras de pequeno porte, mais uma vez visando a
contengdo da alta inflaciondria. Na Coréia do Sul, o Banco Central manteve a taxa basica de
juros em 2,75%, porém ha expectativa de que volte a subir a taxa no més que vem.

EUROPA: As bolsas européias operam novamente em baixa na sessdo desta sexta-feira. A
bolsa de Londres recua 0,3%, Paris, 0,9%, e o mercado de Frankfurt cede 0,2%. O euro
apresenta nova queda e é cotado préximo de USS 1,353. As commodities ndo apresentam
uniformidade (petrdleo em alta e cobre em baixa). O mercado opera em tom de cautela, a
espera dos desdobramentos da crise politica do Egito apds o ditador Mubarak afirmar ontem
gue permanecera no poder. A disparada dos precos também chama a atencao no continente.
Hoje foi divulgada inflagdo ao consumidor da Alemanha, que registrou alta de 2% em janeiro
(base anual), a maior alta desde o final de 2008. No Reino Unido, o indice de precos ao
produtor disparou 4,8% em janeiro (base anual), ante 4,1% em dezembro. Por fim, o PIB da
Espanha cresceu 0,2% no ultimo trimestre de 2010.

EUA: As bolsas de valores de Nova York mais uma vez ndo apresentaram dire¢ao uniforme na
sessdao de ontem, mas apresentaram pequenas oscilagdes em relacdo ao fechamento do dia
anterior. O indice Dow Jones encerrou a sequéncia de oito pregdes consecutivos de alta e
fechou o dia com queda de 0,09%. O S&P-500 e o Nasdaq avangaram 0,07% e 0,05%,
respectivamente. Os indicadores conhecidos ontem foram bons. Destaque para a queda do
numero de pedidos semanais de seguro-desemprego, porém teve efeito limitado sobre as
negociagoes. Ja os resultados corporativos ndo foram animadores. O anuncio da queda do
lucro liquido da Cisco no ultimo trimestre de 2010 fez com que as a¢des da companhia
registrassem forte baixa. Nesta sexta-feira estdo previstos os seguintes dados: 11h30 — Balanga
comercial (prev. USS -40,5 bilhdes); 12h55 — Confianca do consumidor da Universidade de
Michigan (prev. 75,0 pontos).

MERCADO INTERNO

JUROS: As taxas dos principais contratos negociados no mercado de juros futuros voltaram a
subir na sessdo de ontem. A divulgac3o do corte de RS 50 bilhdes do Orcamento do Governo
Federal no ano de 2011 ja era esperada pelo mercado, no entanto acabou pesando a auséncia
de maiores detalhes desta medida, como, por exemplo, quais setores deverao ser afetados. O
DI jan/12 manteve-se em 12,33% aa. Ja o DI jan/13 subiu de 12,74% para 12,78% aa e o vértice
jan/14 encerrou a quinta-feira negociado a 12,77%, ante 12,74% aa do dia anterior, em dia de
elevada volatilidade. Entre os indicadores conhecidos ontem, destaque para a primeira prévia
do IGP-M do més de fevereiro. O indice avancou 0,66%, inferior as estimativas do mercado.



CAMBIO: O ddlar registrou alta na tarde de ontem. A taxa comercial da moeda norte-
americana encerrou a quinta-feira negociada a RS 1,671 nas operacdes de venda, uma
valorizagao de 0,60% em comparag¢ao ao fechamento do dia anterior. O movimento no
mercado local mostrou-se em linha com as oscilacbes do ddlar ante as demais moedas. Este
movimento de alta foi amparado por dois motivos: o0 aumento do nervosismo com os paises
periféricos da Zona do Euro apds a emissdo com elevado yield de Portugal e atuacdes mais
agressivas do Banco Central, que ontem voltou a realizar operacdes de swap cambial reverso.
O total demandado no leildo foi USS 855 milhdes. A instituicdo também comprou délares no
mercado a vista.

BOLSA DE VALORES: A bolsa de valores de S3o Paulo voltou a apresentar ganhos na sessao de
ontem, mas manteve-se na casa dos 64 mil pontos. O Ibovespa avangou 0,56% e fechou a
quinta-feira aos 64.578 pontos. O volume financeiro negociado foi menor do que o verificado
nos pregdes dos ultimos dias e ficou préoximo de RS 6,7 bilhdes. Petrobras PN encerrou a
sessao com alta de 0,3% apds informar que bateu recorde de produgdo de gasolina no més de
janeiro. A maior alta do indice foi da OGX PN, +4,8%, apods a teleconferéncia de Eike Batista na
parte da manha. As agGes dos bancos recuperaram parte das perdas apresentadas na véspera,
enquanto os papéis das empresas do setor de construgao civil seguiram em queda.
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