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MERCADO EXTERNO

ASIA: As principais pragas asiaticas ndo apresentaram movimento uniforme na sessdo desta
quinta-feira. Enquanto a bolsa de Xangai avancou 0,22%, recompondo parte das perdas
apresentadas na véspera, o mercado de acGes de Hong Kong recuou 0,23%, influenciado
diretamente pelo fraco desempenho das ac¢bes do setor petrolifero diante da queda dos
precos do petrdleo. As bolsas de Seul e Téquio permaneceram fechadas por conta de feriados
locais. O indice PMI de atividade industrial de Hong Kong caiu de 54,9 em margo para 52,9 em
abril, o menor patamar dos ultimos sete meses.

EUROPA: As bolsas européias operam em baixa nesta quinta-feira. O mercado de Londres
recua 0,8%, Paris, 1,1%, e Frankfurt cede 0,7%. O euro finalmente registra perdas e é cotado a
USS 1,474, afastando-se da cotacdo maxima do ano atingida na sessdo de ontem. Os nimeros
conhecidos nesta manha decepcionaram os investidores. As encomendas a industria da
Alemanha cairam 4,0% em mar¢o na comparagdao com fevereiro, ante previsdao de
estabilidade, e o indice PMI de atividade do setor de servicos do Reino Unido caiu de 57,1 em
marco para 54,3 em abril. O foco, no entanto, estd voltado para as decisGes de politica
monetdria. O Banco da Inglaterra manteve o juro inalterado em 0,50% aa e ndo promoveu
nenhuma mudanca no programa de compra de bonus. O Banco Central Europeu manteve a
taxa bdsica em 1,25% aa, conforme esperado. O presidente da instituicao voltou a citar que as
commodities sdo as principais vilds da aceleracdo inflacionaria e que seguira monitorando de
perto o comportamento do mercado.

EUA: Os mercados de agBes de Wall Street encerraram a sessdo de ontem em queda. O indice
Dow Jones caiu 0,66%, o S&P-500, 0,69%, e o Nasdaq registrou perdas de 0,47%. A divulgacao
de indicadores de atividade econdmica inferiores as projecées dos analistas foi determinante
para o desempenho negativo das bolsas. Ontem foi divulgada a pesquisa ADP de empregos do
setor privado. Houve criagao de 179 mil novos postos de trabalho em abril, ante estimativas de
198 mil novas vagas. O indice ISM de atividade do setor de servicos também decepcionou. O
indicador caiu de 57,3 em marco para 52,8 em abril, muito abaixo das proje¢ées do mercado.
Destaque negativo para as agdes das instituicGes financeiras. O preco do barril de petréleo
recuou 1,6% e encerrou a quarta-feira cotado a USS 109,2. Nesta quinta-feira serdo divulgados
os seguintes indicadores: 9h30 — Pedidos semanais de seguro-desemprego (prev. 410 mil);
9h30 — Produtividade da mao-de-obra (prev. 1,1% no 12 trimestre); 9h30 — Custo da mao-de-
obra (prev. 0,8% no 12 trimestre).

MERCADO INTERNO

JUROS: Sem indicadores relevantes na agenda doméstica, os investidores seguiram calibrando
suas apostas para o IPCA do més de abril, que serd conhecido na proxima sexta-feira. Os
ultimos dias tém sido marcados por baixa liquidez e pequena alta das taxas de juros futuros.
Ontem o DI jan/12 subiu de 12,33% para 12,34% aa, o DI jan/13 passou de 12,68% para
12,70% aa e o DI jan/14 encerrou a quarta-feira cotado a 12,68%, ante 12,66% aa do
fechamento da véspera. Nesta quinta-feira também ndo ha previsdo de indicadores
econdmicos na agenda doméstica.



CAMBIO: O ddlar voltou a subir na tarde de ontem e desta vez rompeu o patamar de RS 1,60.
A taxa comercial do ddlar encerrou a sessdo de quarta-feira negociada a RS 1,605 nas
operagdes de venda, uma alta de 1,0% em relagdo ao fechamento do dia anterior. Esta foi a
maior alta percentual diaria do ano e o délar atingiu seu maior nivel desde o inicio do més de
abril. Zeragens de posicdes vendidas e fuga de investidores estrangeiros podem ser apontadas
como motivos para a alta do ddlar nos ultimos dias. No exterior, o movimento foi contrario,
com o euro atingindo a maxima do ano em relagdo ao dodlar. Entre os dados conhecidos
ontem, destaque para o fluxo cambial do més de abril. O saldo foi positivo em USS$ 1,54 bilh3o.
O Banco Central voltou a comprar montante bem superior ao fluxo. O total adquirido pela
instituicdo nos leildes a vista e a termo foi de USS 5,84 bilhdes.

BOLSA DE VALORES: A bolsa de valores de Sdo Paulo seguiu apresentando perdas (recuou em
cinco dos Ultimos seis pregdes) e atingiu sua menor pontuagdo do ano de 2011. O Ibovespa
caiu 1,09% e encerrou a quarta-feira aos 63.616 pontos. O volume financeiro negociado foi de
RS 6,8 bilhdes. Com este resultado, O Ibovespa ja acumula perdas de 3,8% em maio e de 8,2%
em 2011. As expectativas de novos aumentos da Selic continuaram norteando o
comportamento do mercado, mas o cendrio externo ruim também contribuiu negativamente,
com numeros ruins nos EUA e sinalizagdo do Banco do Povo da China de que a situagao
inflacionaria por la também preocupa e novas medidas serdo tomadas para controlar a
disparada dos precos. Petrobras ON e Vale PNA voltaram a sofrer e apresentaram quedas de
0,5% e 1,6%, respectivamente. O setor siderurgico teve desempenho misto e as agdes dos
bancos e construtoras seguiram em baixa. Destaque negativo para MRV ON, que desabou
4,6%, e PDG ON, com queda de 4,2%.
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