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MERCADO EXTERNO

ASIA: As pracas asiaticas encerraram a sessdo desta sexta-feira em baixa. A bolsa de Téquio
caiu 0,64%, a de Xangai, 0,81%, Hong Kong, 1,17%, e o mercado de Seul recuou 0,72%. Com
este resultado, o indice Nikkei da bolsa de Téquio voltou a se aproximar da pontuagdo minima
do ano, logo apds o desastre que assolou o pais no inicio de margo. Persistem as preocupacoes
com o risco de calote da Grécia e as acGes do setor de tecnologia foram as que mais sofreram
hoje. As japonesas Hitachi e Toshiba apresentaram perdas superiores a 1%. As sul-coreanas LG
e Samsung cairam mais de 2%.

EUROPA: As bolsas de valores européias apresentam ganhos na manha desta sexta-feira. O
mercado de Londres sobe 0,4%, o de Paris, 1,2%, e Frankfurt tem alta de 1,4%. O euro opera
em alta e é cotado a USS 1,428. Os governos da Alemanha e da Franca, dois dos principais
credores da Grécia, reuniram-se hoje e concordaram sobre a concessdo de uma nova ajuda
financeira ao pais. Rumores apontam que o novo pacote sera de 150 bilhdes de euros. Hoje
também foram definidas algumas mudancgas na equipe econémica do governo grego, com a
substituicdo do ministro das Financas George Papaconstantinou por Evangelos Venizelos. Em
relacdo aos numeros divulgados nesta sexta-feira, a balanca comercial da Zona do Euro
registrou déficit de 4,1 bilhdes de euros no més de abril, ante superavit de 1,6 bilhdo de euros
em margo.

EUA: Os mercados de agbes de Wall Street encerraram a sessdao de ontem sem diregao
uniforme. Enquanto o indice tecnolégico Nasdaq recuou 0,29%, o Dow Jones e o S&P-500
subiram 0,54% e 0,18%, respectivamente. Permanecem as tensGes relacionadas a
possibilidade de default da Grécia caso uma nova ajuda financeira ndo seja concedida ao pais.
Por outro lado, os nimeros da atividade dos EUA foram mistos. Os pedidos semanais de
seguro-desemprego cairam mais do que o previsto. Ja o indice de atividade do Fed da Filadélfia
recuou caiu de 3,9 em maio para 7,7 em junho e as constru¢des de casas novas subiram
apenas 3,5% em maio em relagdo a abril, abaixo do previsto pelos analistas. Algumas a¢des do
setor financeiro fecharam o dia em alta. Os papéis do American Express avangaram 2,4%. O
preco do barril de petréleo fechou a quinta-feira praticamente estdvel, cotado proximo de USS
95. Nesta sexta-feira serdo divulgados os seguintes indicadores: 10h55 — Confianca do
Consumidor da Universidade de Michigan (prev. 74,0 em junho); 11hs — Indicadores
antecedentes (prev. 0,3% em maio).

MERCADO INTERNO

JUROS: Ontem foi divulgada a ata da ultima reunido do Copom, com alteragGes sutis em
relacdo a ata da reunido anterior. A instituicdo reiterou que o ajuste monetario sera feito por
tempo suficientemente prolongado e que o nivel de incerteza permanece acima do usual. O
documento voltou a fazer referéncia a moderacdao do ritmo de expansdao da atividade
internacional e sua influéncia ambigua na inflacdo local, citou que conta com a ajuda do lado
fiscal da equipe econémica do governo e que as medidas macroprudenciais ainda surtirdo
efeito. O tom adotado em relagdo a trajetéria inflaciondria doméstica no periodo recente
mostrou-se mais otimista. O documento afirmou que ha sinais mais favoraveis para o cenario



prospectivo de inflagdo, porém o nivel de incerteza ainda é elevado. O mercado da como certa
uma nova alta de 0,25 pp da Selic em julho e encontra-se dividido para a reunido do dia 12 de
setembro. Os dados de atividade e inflacdo divulgados até la serdo fundamentais para a
decisdo do BC. Ontem as taxas de juros futuros apresentaram pequena elevacdo. O DI jan/13
subiu de 12,46% para 12,47% aa, o DI jan/14 passou de 12,36% para 12,39% aa e o DI jan/17
encerrou a quinta-feira negociado a 12,20%, ante 12,17% aa do fechamento da véspera. Hoje
foram divulgados dois indicadores de inflagdo. O IGP-10 deste més de junho registrou deflacao
de 0,22%. No més de maio havia apresentado alta de 0,55%. A prévia do IPC na medicao
realizada até o dia 15 de junho apontou deflagdo de 0,08%, em linha com as proje¢des do
mercado.

CAMBIO: O turbulento cendrio externo elevou a aversdo ao risco dos investidores e
novamente teve reflexos sobre a cotacdo do délar. No mercado local, a taxa comercial da
moeda norte-americana encerrou a quinta-feira negociada a RS 1,610 nas operac¢des de venda,
uma valoriza¢do de 0,62% em relacdo ao fechamento do dia anterior. A divulgacdo da ata da
ultima reunido do Copom acabou nao tendo efeito sobre o mercado de cambio, ja que ndo
trouxe grandes novidades. O Banco Central realizou apenas um leildo de compra de délares no
mercado a vista e a taxa de corte praticada foi de RS 1,6125.

BOLSA DE VALORES: O nervosismo dos investidores com a delicada situacdo fiscal da Grécia
seguiu como o principal determinante do comportamento dos investidores e a bolsa de
valores de S3ao Paulo encerrou a sessdao de ontem em queda. O Ibovespa recuou 1,17% e
fechou a quinta-feira aos 60.883 pontos, o menor patamar desde julho do ano passado. No
ano de 2011, as perdas sdo de 12,15%. Ontem o volume financeiro negociado foi de RS 5,65
bilhGes. Além da Grécia, os dados norte-americanos também tiveram influéncia negativa. O
indice de atividade do Fed da regidao da Filadélfia caiu de 3,9 em maio para 7,7 em junho,
muito abaixo das previsdes dos analistas. Entre os pesos-pesados, Vale PNA caiu 1,1%,
acompanhando a queda dos precos dos metais no exterior. O setor bancario também teve
desempenho negativo. A ata do Copom voltou a afirmar que as medidas de restricdo ao
crédito ainda surtirdo mais efeitos. Bradesco PN caiu 1,1% e Banco do Brasil ON, 2,0%. As
acGes preferenciais da Petrobrds chegaram a operar em alta durante boa parte do dia, mas
fecharam a sessao praticamente estaveis.
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