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MERCADO EXTERNO

ASIA: Os principais mercados de acdes da Asia n3o apresentaram direcdo uniforme no
fechamento desta quarta-feira. As bolsas de Téquio e Hong Kong avangaram 0,30% e 0,78%,
respectivamente, com os investidores reagindo ao aumento das receitas da empresa norte-
americana Alcoa no 42 trimestre de 2011 e as melhores perspectivas para o ano de 2012. J4 os
mercados de ag¢Ges de Xangai e Seul cairam 0,4% cada, com destaque negativo para as agdes
de empresas do setor financeiro da China.

EUROPA: As bolsas européias operam em baixa nesta quarta-feira. Os mercados de Frankfurt e
Paris recuam 0,6% cada e a bolsa de valores de Londres cai 0,7%. O euro segue perdendo valor
e é negociado a USS 1,269. Hoje a Alemanha realizou um leildo de titulos com prazo de 5 anos
e o yield pago ao investidor ficou abaixo de 1%. O Reino Unido também vendeu bbénus e a
demanda pelos seus titulos ficou acima da esperada pelo mercado. Do lado negativo, o
instituto de estatisticas da Alemanha afirmou que a economia do pais provavelmente
apresentou uma contragao de 0,25% no 42 trimestre de 2011.

EUA: As bolsas de valores dos EUA apresentaram ganhos na sessdo de ontem. O indice Dow
Jones avangou 0,56%, o S&P-500, 0,89%, e o Nasdaq subiu 0,97%. Com este resultado, o Dow
Jones atingiu o maior nivel desde julho do ano passado. Assim como na véspera, ndao houve
divulgacdo de indicadores relevantes na agenda norte-americana e os investidores
repercutiram noticias corporativas e alguns eventos externos. Destaque para o balanco da
Alcoa divulgado na noite da ultima segunda-feira. A companhia divulgou um prejuizo liquido
de USS 191 milhdes no 42 trimestre do ano passado, porém o mercado recebeu bem o
aumento da receita no periodo e as perspectivas das empresas se mostraram favoraveis para
2012. O preco do barril de petrdleo avancou 0,9% e fechou a terca-feira cotado a USS 102,2.
N3o ha indicadores previstos na agenda desta quarta-feira. O Federal Reserve divulga as 17hs
o Livro Bege.

MERCADO INTERNO

JUROS: As taxas de juros futuros encerraram a sessdo de ontem em baixa. O DI jan/13 caiu de
10,05% para 10,00% aa, o DI jan/14 recuou de 10,57% para 10,50% aa e o DI jan/17 encerrou a
terga-feira negociado a 11,11%, de 11,16% aa do fechamento da véspera. Sem indicadores
relevantes na agenda doméstica, o mercado foi guiado por perspectivas de uma maior
flexibilidade da politica monetaria apds o cumprimento da meta oficial de inflagdo do Banco
Central no ano de 2011. Na manha desta quarta-feira foi divulgada prévia do IPC da FIPE do
més de janeiro, que apontou alta de 0,75% até o ultimo dia 07. Também foi conhecida a prévia
do IGP-M, que registrou deflagdo de 0,01% na medicdo feita até o dia 10 de janeiro.

CAMBIO: O ddlar sofreu forte depreciacdo na tarde de ontem e voltou a ser negociado
préximo de RS 1,80. A taxa comercial da moeda norte-americana desabou 1,85% e encerrou a
terca-feira negociada a RS 1,801 nas operacbes de venda. O cendrio externo aparentemente
mais calmo e as perspectivas de novas captagGes de recursos no exterior por empresas
brasileiras foram os principais drivers do mercado cambial.



BOLSA DE VALORES: A bolsa de valores de Sao Paulo acompanhou as oscilagdes dos mercados
de acbes dos EUA e Europa e seguiu apresentando ganhos na sessao de ontem, desta vez
aproximando-se dos 60 mil pontos. O Ibovespa avangou 1,22% e encerrou a terga-feira aos
59.806 pontos. Na maxima do dia até chegou a superar os 60 mil, porém devolveu parte dos
ganhos antes do fechamento. O volume financeiro negociado ontem foi de RS 6,1 bilhdes. A
Alcoa deu inicio a temporada de divulgacdo de balangos corporativos e informou que teve um
prejuizo de USS 191 milhdes no 42 trimestre de 2011. Apesar do resultado negativo, o
aumento da receita da companhia foi visto com bons olhos pelos investidores. O reflexo no
mercado local foi a forte alta das acdes das empresas siderudrgicas. Usiminas PNA disparou
3,3%, Gerdau PN, 3,75%, e CSN ON avancou 4,0%. As empresas do setor de construgdo civil
seguiram apresentando ganhos. Rossi ON teve alta de 5,4%, MRV ON, 5,1%, e Brookfield subiu
2,1%. Por fim, Petrobras PN avangou 1,2% e Vale PNA encerrou a sessao praticamente estavel.

Carlos Acquisti
carlos.acquisti@infinityasset.com.br
Economista

Infinity Asset Management
www.infinityasset.com.br

Este relatério é destinado aos clientes da Infinity Asset Management. As informacdes aqui apresentadas foram
baseadas em fontes oficiais e de ampla difusdo. A Infinity ndo se responsabiliza por eventuais divergéncias e/ou
omiss@es. O contetido aqui apresentado é exclusivamente informativo e ndo deve ser entendido, em hipétese alguma,
como uma oferta para comprar ou vender titulos e valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros.



