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Sdo Paulo, 16 de marco de 2010.
Segue abaixo, a deliberacdo da Assembléia Geral realizada nas dependéncias da Infinity CCTVM em 15 de
marco de 2010 as 11:00 horas.

DELIBERACOES:

ApbGs os debates, foram aprovadas por unanimidade, deixando de votar os legalmente impedidos, as seguintes

deliberacGes:

I. Adequacdo da politica de investimento do FUNDO INFINITY INSTITUCIONAL FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO aos limites, vedacBes e condi¢des constantes da legislacdo aplicavel as

Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar — Resolugdo CMN n° 3.792 de 24.09.2009:

Alteracio do Paragrafo Unico do Artigo 1. “Parégrafo Unico- O FUNDO atenderé, no que pertinente, a
regulamentacéo aplicavel as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (Resolugdo CMN n°. 3.792,

de 24.09.2009, e subseqiientes).”

Inclusdo dos Paragrafos 2° e 3° do Artigo 13. “Paragrafo 2°. O FUNDO obedecerd aos limites de

concentracdo por emissor, constantes dos incisos abaixo:

Limites de concentragéo por emissor:

a) quando o emissor for instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do

Brasil até 20%
b) quando o emissor for fundo de investimento: até 10%
¢) quando o emissor for pessoa fisica ou pessoa juridica de direito privado que ndo seja até 5%

companhia aberta ou institui¢do autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil:

d) quando o emissor for a Unido Federal: até 100%
e) quando o emissor for companhia aberta; até 10%

Paragrafo 3° .O FUNDO obedecera aos limites por modalidade de ativos financeiros, sem prejuizo dos

limites de concentracdo, constantes dos incisos abaixo:

Limites para composicdo da carteira

Min.

Max.

a) Titulos e valores mobiliarios de renda fixa, seja diretamente ou via derivativos.

0%

100%

b) Titulos publicos federais e operacbes compromissadas lastreadas nestes titulos:

0%

100%

¢) Titulos privados, considerados como baixo risco de crédito:

0%

49%

d) Para o conjunto dos seguintes ativos:

cotas de fundos de investimento;

cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento;

cotas de fundos de indice;

outros ativos financeiros aqui ndo previstos, desde que permitidos pelo §1°
do art. 2° da Instrugdo CVM n° 409/04, com a redacdo dada pelas Instrugcbes CVM
n° 450/2007 e 456/2007.

0%

20%

Adicionalmente aos limites do item d) segue:

e) Cotas de fundos de investimento multimercado, constituidos sob a forma de
condominio aberto;

0%

10%

f) Acdes admitidas a negociacdo em bolsa de valores ou entidade do mercado de
balcdo organizado:

g) Bonus ou recibos de subscricdo e certificados de deposito de agbes admitidas a
negociacdo nas entidades referidas no item f):

h) Cotas de fundos de acdes e cotas dos fundos de indice de acBes negociadas nas
entidades referidas no item f):

i) Brazilian Depositary Receipts classificados como nivel 11 e 111, de acordo com o
art. 3°, 81°, incisos Il e 11 da Instrugdo CVM n° 332/00:

0%

20%

j) Outros limites:

Aplicacio em  titulos ou valores mobilidfrios de emissdéo do
ADMINISTRADOR, GESTOR ou de empresas a eles ligadas:

0%

Aplicacdo em fundos sob administragdo do ADMINISTRADOR, GESTOR
ou de empresas a eles ligadas:

20%
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iii. Atualizagdo das vedagdes ao FUNDO:

Vedacoes

a) Atuar em mercados derivativos em posicfes que gerem exposicdo superior a uma vez o patriménio
liquido do FUNDO ou em operagdes a descoberto;

b) Realizar as opera¢des denominadas day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia; e

c) Investir em acbes que ndo estejam admitidas a negociacdo nos segmentos Novo Mercado, Nivel 2,
ou Bovespa Mais da BM&FBovespa, salvo se estas tiverem realizado sua primeira distribuicdo publica
em data anterior a 29/05/2001.

iv. Inclusdo do Paragrafo 6° do Artigo 13. “Paragrafo 6° - Os cotistas do FUNDO sujeitos a regulamentacio
do Conselho de Gestéo e previdéncia Complementar e/ou do CMN serdo exclusivamente responsaveis
pelo enquadramento de seus investimentos aos limites de concentracdo e diversificacdo estabelecidos pela
regulamentacéo aplicavel.”

v. Incluséo do Artigo 14. “Artigo 14- O FUNDO pode participar de opera¢es nos mercados de derivativos e
de liquidagdo futura, que podera se dar tanto para protecdo (hedge) como para arbitragens e apostas

direcionais.

Paragrafo 1°- O limite maximo de exposi¢do da participacdo do FUNDO nos mercados de que trata o
caput é de até uma vez o seu patriménio liquido.

Paragrafo 2° - O deposito de margem esta limitado a quinze por cento da posigédo em titulos da divida

publica mobiliaria federal, titulos e valores mobiliarios de emissdo de instituicdo financeira autorizada a
funcionar pelo Bacen e agBes pertencentes ao indice Bovespa da carteira de cada plano ou fundo de
investimento (ndo sdo considerados os titulos recebidos como lastro em operages compromissadas).
Paragrafo 3°- O valor total dos prémios de opc@es pagos esta limitado a cinco por cento da posi¢do em
titulos da divida publica mobiliaria federal, titulos e valores mobiliarios de emissdo de instituicdo financeira
autorizada a funcionar pelo Bacen e agBes pertencentes ao Indice Bovespa da carteira de cada plano ou
fundo de investimento (ndo sdo considerados os titulos recebidos como lastro em operagGes
compromissadas).”

I1. Inclusdo da Taxa de Administragdo Maxima.
Aprovada a Inclusdo do Paragrafo 1° do Artigo 17 que trata da Taxa de Administracdo Maxima.” Paragrafo 1° -
A Taxa de Administragdo é composta por uma taxa de administragdo minima de 1,0 % a.a. (um por cento ao
ano), que nao inclui a taxa de administracdo dos fundos em que 0 FUNDO investe, e uma taxa de administragéo
maxima de 1,7% a.a. (um virgula sete por cento ao ano), compreendendo, além da taxa minima anteriormente
mencionada, a taxa de administracdo dos fundos em que 0 FUNDO investe.”

I11. Reformulagéo e consolidacdo do Regulamento do FUNDO, face as deliberagdes:
Em virtude das deliberacbes acima aprovadas, o regulamento do FUNDO ¢ reformulado e consolidado,
passando a vigorar com a redagdo que Ihe é dada no anexo, que a este conclave acompanha.

i. Inclusio do nome do prestador de servico de auditoria no Artigo 10. “Parégrafo Unico - Os servicos de
auditoria serdo prestados a0 FUNDO pela TAG - Auditoria e Consultoria Empresarial SS, instituicdo com
sede no Rio de Janeiro-RJ, Rua 1° de Marco, n° 7 - salas 802/803 - CEP 20010-000, inscrita no CNPJ sob
n° 01.420.601/0001-16.”;

ii. Inclusdo do Artigo 12 onde deixa explicito o publico alvo. “Artigo 12- O FUNDO tem como publico alvo
as entidades de previdéncia complementar e investidores pessoas fisicas ou juridicas em geral que buscam
obter retornos superiores ao CDI no médio /longo prazo.”;

Atenciosamente,
Infinity CCTVM S/A



