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Juros de mercado
aindalonge

da Selic

Taxa basica esta em um digito, mas questoes como
inadimpléncia barram queda para consumidores.

ADRIANA Braz

economia brasileira
vive um momento
inédito no que diz
respeito aos juros. A
taxa basica (Selic) estd em
apenas um digito - em 8,75%
ao ano, depois da tltima re-
dugdo determinada pelo Co-
mité de Politiga Monetaria
(Copom). O problema é que
nem sempre redugdes na taxa
Selic significam diminuigao
dos juros cobrados de consu-
midores e empresas nas ope-
ragoesde crédito que normal-
mente fazem com os bancos.
O que justifica’essa diferen-
¢a? Analistas financeiros tém
virias explicagoes.
De acordo com Renato Oli-
va, presidente da Associagao

Brasileirade Ba.ncm(ABBC},
custode capta-
f Ao no Brasil é
-

muito alte,

As. principalmen-
instituigdes  te porque en-
aumentam  volve uma sé-
ujumpam rie de varia-
i veis, "Para
; liberar um em-
Q5. préstimo de
FERNANDO longo prazo,
ARBACHE por exemplo, -
os bancos e as
financeiras
predsammm:iliarmnamph—
¢do de recursos também no
mesmo pedudo da aperacio i
observa Oliva. '

O executivo cita como
exemplo um financiamento
para a compra de um vefculo
em 72 parcelas. Nesse caso, 0
agente financeiro precisa
captar os recursos também

para um periodo de 72 meses.
Oinvestidor queempresta es-

se dinheiro quer uma remu- -

neragio, com uma taxa varid-
vel, como o Indice de Pregos
ao Consumidor Amplo (IP-
CA), mas a prestagio é fixa.
De acordo com Oliva, para
corrigireventuaisdiferengas,
a instituigdo financeira faz
uma operagao de hedge
(protegao). "Isso tudo
jd encarece a opera-
¢do na partida e o
consumidor ain-
da arca com as
despesas admi-
nistrativas e os
impostos”, in-
forma o presi-
dente da ABBC.

Il‘l\ldimpl!ndn

Mas ndo é apenasa '
necessidade de acerto
de prazo que explica a di-
ferenga entre o ritmo da Selic
e o dos juros de mercado.
Atualmente, o principal as-
pecto que encarece o crédito
para o consumidor € a ina-
dimpléncia - o percentual de

das quando deveriam.

"Ointeressante é que obrasi-
leiro se endivida relativamen-
te pouco e adota uma postura
racionalnomomento de tomar
o crédito. Mesmo assim, o pa-
drdo de inadimpléncia brasi-
leiro é muito alto em relagdo a
outros paises”, constata Oliva.

Savio Borba,gestordermda
fixada

ment, também ompar&'lhada

opinido
do executivoda
ABBC. Para explicar os ;l.u.'os
altos, Borba acrescenta fatores

~ como as

questdes tributdrias,
osriscosdeagoestrabalhistase
o custo Brasil, principalmente
no que diz respeito & infraes-
trutura. "Esses fatores impe-
dem que as instituigdes finan-
ceiras oferecam taxas mais ra-
zodveis", afirma:

Investimentos

Fernando Arbache, espe-
cialista em inteligéncia de

mer-
cado, logistica
e infraestrutura e também
professor na Fundagao Geti-

- lioVargas (FGV),ressaltaain- em

da que s6 com investimento
na melhoria de rodovias, fer-

rovias e portos é que se reduz |

oriscode o Pais ndo produzir
um volume suficiente que
atenda ao aumento da de-
manda. Isso quer dizer que,
5€ 0 COMSUMOD Crescer sem a
produgdo estar ajustada, a
tendénciaédepressaosobrea
inflagdo. "Mas isso ndo deve
acontecer, porque @Xiste a

ocorrer investi-
fraestrutura.”

Puhmlm umivlls
=P
. Nﬂ- iaode Arbache, a re-
dugao da Selic ndo chega ao
credidrio porque a avaliagio
do risco ainda € elevada, em
fungdo da instabilidade dos
que tende a au-
me:\&f a taxa de inadimplén-
cia. "Para se protegerem, as
instituigdes aumentam o juro
paraminimizaroriscoegaran-
tir sustentabilidade no seu ne-
gocio”, afirma.

Mesmo com a expressiva di-
ferenga entre o juro bdsico e as
taxas do credidrio, Borba acre-
dita que o Pais caminha para
um hi te. dehxas meno-
res, Na suaavaliagio, o merca-

perspectiva de

mento extraemin-

do de capitais brasileiro estd
mais desenvolvido, o que ga-
rante uma importante fonte de
captagio de recursos a custos
MENOores para as empresas e re-
duz a demanda por emprésti-
mos bancdrios. Além disso, o
setor financeiro nacional € efi-
ciente e tem solidez.

O governo federal também
procura fazer a sua parte para
diminuir as taxas: reduziu o
compulsério e criou uma mo-
dalidade de captagdo para os
bancosde pequeno porte. "Sao
medidas muito acertadas, que
colaboram para que a diferen-
¢a de taxas ndo aumente. Os
bancospiblicostrabalham pa-
ra reduzir os spreads. Manti-
dos 0s fundamentos de racio-
nalidade monetaria dos tlti-
mosanos, os juros no credidrio
tendem a cair para
mais razuévexs diz Borba.



