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la| MELHORES FUNDOS

Estratégia
disciplinada

Andlise fundamentalista e
concentracdo em poucos
papéis foram diferencial

m um ano de plena recuperagdo

dos fundos de renda varidvel

para institucionais, o destaque

do segmento ficou com duas as-
sets de pequeno porte que t&m em comum
a aplicac@io de uma andlise fundamenta-
lista na composigéo das carteiras de seus
fundos. Tanto a XP Gestéo de Recursos
quanto a Parand Banco Asset Manage-
ment (PAM) ficaram na primeira coloca-
¢éio, com trés fundos de renda varitivel
cada uma com o sinal verde.

Com estratégias disciplinadas, os gesto-
res apostaram em carteiras concentradas em
papéis de poucas empresas com boas pers-
pectivas e que foram comprados a pregos
baixos. “Nossa equipe de analistas segue
uma lista de 100 empresas, mas procuramos
CONCENtrar Nossas carteiras em poucos pa-
péis, cerca de 10 a 15 no méximo”,
explica André Vainer, gestor de renda
varidvel da XP Gestio de Recursos.
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ma Vainer. Os trés fundos que receberam
cor verde foram o XP Absoluto Consumo,
XP Investor de Agdes e o XP Small Caps.

Bem mFORMADA — Na mesma linha, a
PAM também se destacou com a aplica-
¢do de uma andlise fundamentalista, neste
caso, buscando a maior quantidade de
informagdes de cada empresa. “Com um
mercado cada vez mais amadurecido, €
importante manter o foco e a disciplina”,
diz Leonardo Deeke Boguszewski, gestor
de fundos de renda varidvel da PAM. Ele
explica que muitas vezes sua equipe faz
contato direto com a direciio da empresa
para pedir informagbes que ajudam na
hora de tomar decisdes.
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A asset conseguiu classificagdo verde
em trés fundos com mandatos diferentes:
o J. Malucelli a¢des, que é um fundo
Ibovespa ativo, um Small Caps e o Marlim
FIA. Este tltimo adota uma estratégia de
aplicacio em papéis de empresas que sdo
boas pagadoras de dividendos. “O Marlim
FIA é um fundo de renda varidvel com
baixo risco, que tem atraido tanto funda-
¢bes quanto regimes proprios de previ-
déncia”, afirma Boguszewski.

Ele acredita que este tipo de produto é
adequado paraaqueles institucionais que
precisam diversificar sua carteira mas
que ndo querem assumir riscos altos —
como é o caso dos institutos de estados
e municipios. I
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