VALOR ECONOMICO
30 DE JUNHO DE 2010

INFINITY ASSET
ESPECIAL, P. F6

F6 | Valor | Quarta-feira, 30 de junho de 2010

Especial Fundos de investimentos

Desempenho Mercado de agoes comeca a assimilar efeitos da crise

Crescimento da economia
favorece o longo prazo

Mario Rocha
Para o Valor, de Sao Paulo

A crise na Europa, o aperto mo-
netario chinés e a ainda fragil eco-
nomia americana afastaram os in-
vestidores do mercado de agdes. O
primeiro semestre deste ano regis-
tra saldo acanhado na captagio de
recursos ¢ rentabilidade nem um
pouco competitiva para os fundos
de renda varidvel. Na opiniio dos
gestores, porém, nem tudo esta
perdido se o investidor pensar no
longo prazo. O horizonte é favora-
vel para as empresas que lucram
com o crescimento da economia
brasileira — e isso deve refletir po-
sitivamente no preco das agdes.

O retrato deste ano, até o dia 21
de junho, segundo relatério da As-
sociacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Ca-
pitais (Anbima) era pouco anima-
dor. Entre as 17 categorias de fun-
dos de acoes listadas pela entida-

de, nove apresentavam captagao
liquida positiva e oito estavam no
vermelho. Em relagio i rentabili-
dade, apenas os Fundos Fechados
de Agoes (2,79%) e os Fundos Small
Caps (0,62%) estavam no azul. Até
aquela data o patriménio liquido
dos fundos de a¢des — RS 166,425
bilhées — representa 10,9% do pa-
triménio total da inddstria de fun-
dos (RS 1,5 trilhdo). A captagio li-
quida do periodo somou apenas
R$ 2,492 bilhoes,

Na média, os fundos de agoes
tendem a acompanhar o desem-
penho do Indice Bovespa, que
no ano passado teve alta de 82%,
refletindo a reagio positiva da
economia brasileira  crise mun-
dial deflagrada em 2008. Mas
neste ano, apesar das projegoes
do mercado de um crescimento
em torno de 7% para o PIB (Pro-
duto Interno Bruto), o Ibovespa
acumulava perdas de 6% em
meados de junho. “A queda é pe-

quena diante do cenirio la de
fora”, diz Marcelo Saddi, diretor
da SulAmérica Investimentos.
Ele acredita que o Ibovespa de-
vera se recuperar a medida que
o mercado de agoes assimilar as
mudancas do mercado externo.
“As empresas brasileiras estio
capitalizadas e o investidor esta
ganhando amadurecimento pa-
ra o longo prazo”, afirma.

Para Rodrigo Dias, sécio da
Araiijo Fontes Asset Manage-
ment, o desempenho dos fundos
deve melhorar com as agdes de-
empresas que pagam bons divi-
dendos e também daquelas cujo’
pregos estdo baixos, distorcidos
pelo mercado, e que devem se re-
cuperar. Para ele, o setor de cons-
trugdo civil tem potencial para
crescer por causa do déficit habi-
tacional ¢ de infraestrutura no
Pais. Frederico Tralli, gestor de
Fundo de A¢des do BNP Paribas,
vé com otimismo as a¢oes de em-

presas ligadas ao consumo. * O
maior risco continua sendo o fa-
tor externo”, alerta.

Em um cenario de volatilidade,
o socio e diretor da Quest Investi-
mentos, Walter Maciel, diz que &
importante ter em carteira apenas
papéis de empresas bem conheci-
das pelo gestor. As acGes mais re-
sistentes & crise externa, em sua
opinido, sio aquelas de empresas
de consumo bisico, do dia a dia, e
das companhias que tém geragao
de caixa estavel por estarem liga-
dasainflacido, como osetorde tele-
fonia. “Quando o Ibovespa cai
abaixo dos 55 mil pontos, a bolsa
fica barata. Quando passa dos 70
mil, fica cara”, diz.

Para Wagner Salaverry, socio e
diretor da Geragao Futuro Correto-
ra, o momento pode oferecer
oportunidades interessantes, so-
bretudo para os fundos com agoes
de pequenas e médias empresas
cujo comportamento nio esteja

atrelado aos principais indices de
acoes do mercado. Nessa linha,
André Vainer, da XP Gestao de Re-
cursos acredita que o crescimento
economico prolongado ampliara
o mercado e mais empresas abri-
rdo o capital, permitindo que os
fundos diversifiquem as carteiras.

Além de paciéncia para com-
prar e vender no momento corre-
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Maciel, da Quest: empresas de consumo sio mais resistentes a crise externa

to, Bernardo Werther, da Opus
Gestio de Recursos, recomenda
atengdo para os setores de infraes-
trutura e de energia, em que ha es-
cassez de produtos e servicos. Para
André Paes, da Infinity Asset Ma-
nagement, o desempenho do més
de junho mostra que os fundos de
acoes comegam a se descolar da
crise europeia.



