Gestores aumentam participagdo em prefixados e recuperam rentabilidade
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Gestores aumentam participagdo em prefixados
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O universo da renda fixa ficou mais previsivel apés a reunifio do Comitd de Politica Monetéria (Copom)
na semana passada. Com indicagbes de que a Selic pode comecar a ser reduzida ja no primeiro
encentro do colegiado do Banco Central (BC) em 2009, os gestores estao reorganizando seus portfélios
de modo a aumentar a exposigio em titulos prefixados. O salto dos prémios ao longo de outubro -
quando o segmento passou a refletir o aumento da averséo a risco e ndo as expectativas em relagho a
politica monetéria -, seguido pela recente melhora, j& propiciou bons resultados para quem assumiu
esse tipo de ativo ha algumas semanas.

Tanto os portfdlios mistos quanto as carteiras de renda fixa comegam a recuperar temeno no quesito
rentabilidade, No campo da captagio, continuam, entretante, perdendo recursos, Até o dia 12, as saidas
liquidas dessas duas categorias chegavam a R$ 88,9 bilhdes no ano, segundo dados do site financeiro
Fortuna.

Mo caso dos multimercados, a fotografia de novembro e dezembro mostra uma dingmica totalmente
distinta da observada entre junho e outubro, quando o estresse com a crise de crédito global chegou ao
58U Apice e a tese do ¢ o dos ‘gentes veio agua abaixo. No més passado, os fundos
mistos da selecdio Fortuna, que de fato sdo acessives aos investidores, tiveram um retormo médio de
1,39%. Em dezembro, até o dia 12, ganhavam 0,93%. De junho a outubro, as perdas chegaram a
0,12%.

"Embora a rentabilidade passada nao seja garantia de desempenho futuro, a melhora tem o poder de
atrair novos recursos e talvez acabe com a onda de resgates”, diz o diretor do Fortuna, Marcelo
D'Agosto. De janeiro a maio, o retome, de 0,91% na média, também ndo tinha sido ruim a ponto de o
desempenho dos meses subseqlentes espantar os cotistas com a velocidade que se observou, Mas o
aumento das necessidades de captagio dos bancos, com a oferta ostensiva de CDB, coincidiu com
performances insatisfatérias de casas de investimentos tidas como grifes no mercado, como Maua,
Cuest e Gavea

O resultado dessa combinagao foi a sangria de recursos que se verificou em todo o setor, Agora, nesta
reta de fim de ano, com a renda fixa com um risco mais palatdvel @ o ensaio de recuperagio na bolsa,
os gestores voltam a navegar por dguas menos tempestuosas.

Com esse cendrio em perspectiva, os fundos mais dinamicos estdo migrando suas carteiras com tFlqus
atrelados & inflag&o para os prefixados, diz o gestor de R
prés trazem atuaimente oportunidades de ganhos mais rapidos do qua a redu
Ele conta que essa troca ganhou intensidade de um més para cé, e que tal movimentag&io tende a
propiciar bens resultados aos cotistas, atenuando as perdas chservadas entre junho & outubro.

Conforme exemplifica Borba, uma Letra do Tesouro Nacional (LTN, prefixada), com vencimento em
janeiro de 2010, chegou a garantir 17% ao ano em outubro e ontem era negociada na casa dos 12,70%
- um baita prémio a ser incorporado pelos gestores. "Por mais dificil que seja acertar o melhor momento
da compra no meio do furacfio, muita gente entrou quando a taxa estava a 15%, 14,5% ao ane, ha
duas, trés semanas, j4 com a percep¢ao de que a inflagio estara sob controle em 2009 e que a
desvalorizagao cambial ndo serd repassada 20s pregos porque serd compensada, em parte, pela queda
das commadities.”

O comportamento recente dos juros evidencia ndo so a maior demanda pelos prefixados, como também
uma economia que perde flego, diz o economista-chefe da Gradual Investimentos, Pedro PaLio
Silveira, Ele trabalha com um cenério de desaquecimento mais intense para o PIB do que a maioria,
com retragfio de 0,5 ponto percentual no Gltimo trimestre de 2008 & queda de 0,8 ponto parcentual no
primeiro de 2009, Diante disso, o BC seria obrigado a adotar uma posigéo mais agressiva nos cortes da
Selic - ele projeta trés reducdes de 0,75 ponto percentual. Se tal quadro se concrelizar, ele dizque a
remuneragio dada pelos bancos nos CDB esta balxa Quandu 03 investidores comegarem a fazer
conta, eles voltam para os fundos. (E te hoje di de publicar a coluna "Palavra
do Gestor")

CLIQUE AQUI E ASSINE
VALOR ECONOMICO.

Indigue { Imprimir | Digg | del.icio.us Tamanho da Fonte: a- A+

40

FURDOS DE
INVESTIMENTO

Edigtes Antericres

Délar [ 17112 - 15:45 )

Compra  Venda
Comercial 2,3450  2,3470
Turismo 22200 24800%
Ptax Bacen  2,3%G8 23570
Paralelo 2,3000 25000

Euro { 17/12 - 15:45)

Délar 3,400 35100 4
Real 34514 34539 -
Turismo 14572 14575 &

Outros Indicadores

IPADI MES 017%
IGFDI MES 0.07%
CDBCTP 300 13.48% %
CDIAND DIA 1,503712%
BCSELIC ANO 13,66%

htn/fvwww valoronline com br/Valorlmnresco/Materialmnpresco asnx ?tit=Gestores+a. ..

18/12/2008



