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dinheiro em caixa
e posicoes de curto prazo

Multimercados reduzem
parcela em acdes e
exploram movimentos
em juros e cambio

Por Alessandra Bellotto e
Tatiana Bautzer

Os multimercados estao comecando
2010 extremamente cautelosos, pre-
vendo volatilidade. A maior parte dos
gestores estd montando pequenas po-
si¢oes de curto prazo nos diversos mer-
cados. Os fundos estio reduzindo dras-
ticamente sua exposicao a acoes depois
da disparada do Ibovespa no ano passa-
do, alocando em média 10% dos recur-
s0s. Alguns, como o Credit Suisse, estao
com carteiras vendidas em bolsa, entre
5% ¢ 20% do patriménio.

O mesmo ocorre nos mercados de
cambio e juros. Neste tGltimo, a tendén-
cia € de alta na taxa basica, e as posicoes
divergem apenas em relacdo ao ritmo
e tamanho do ajuste até dezembro. Ha
os que apostem numa alta da inflagio
maior que a prevista até agora.

Sem ver boas oportunidades de lucro,
muitos gestores estdo mantendo eleva-
das posic¢oes em caixa. E o caso da familia
de fundos Verde, da Credit Suisse Hed-
ging-Griffo, ganhadora do Top Gestao
em Multimercados. Depois de lucrar com
exposicao de 50% a bolsa em 2009, o Ver-

os melhores de multimercados

Fundos com 5 estrelas, por categoria®

alocagio mista flexivel

Fundo Gestar S&P
Star
Ranking
Capital Performance Fix IB Mult. FIC Itau SOO00
Capitén'\a"Heche FIC FI Multimercado Capitania Oo000
Capitania Treasury FIC FI Multimercado Capitania SOO00
FIC Créd. Priv. LP Multi Multirecebiveis HSBC Gestao de Recursos Ltda. SOOO0
Infinity Eagle F1 Multimercado Infinity Asset - SOOO0
Mapfre Inversion FI Multimercado Mapfre DTVM S.A. GO0
Modal Eag. FIC FT Multimercado Modal Asset  Go000
Modal Inst. FI Multimercado Modal Asset OO000
Patria Hed. Feed FIC FT Multimercado Patria Hedge Funds Adm. Rec. Ltda. DOO00
Planner FI Multimercado ; Planner SO
Polo Crédito Privado FI Multimercado Polo Capital Gest. de Recursos SO0
Santa Fé Aquarius F1 Multimercado Santa Fé COoO0
Titulo FI Multimercado - LP Titulo SOOOO
"~ Unibanco Active Fix 2 FT Mult. Créd. Priv. UAM SOOO0
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de recuou e atualmente tem apenas 30%
de seu patriménio na renda variavel. Um
bom crescimento economico em 2010 ja
estd no preco, acredita o estrategista dos
fundos, Luiz Parreiras.

No BTG Pactual, os fundos também di-
minuiram a fatia em acoes. “Nao ha nada
que salte aos olhos, as estratégias terdo
de explorar tendéncias de curto prazo
em cada mercado”, diz o s6cio responsa-
vel pela drea de asset management, James
Oliveira, O maior acerto neste ano foi em
juros, em relacio ao inicio do aperto mo-
netdrio, previsto para abril.

Alexandre Pdvoa, socio da Modal As-
set Management, espera altos e baixos.
“Havera aumento de juros no exterior e
medidas para retirar a liquidez injeta-
da nas economias durante a crise, além
dos problemas em economias européias
aumentando o risco soberano”, afirma o
socio da gestora, ganhadora do prémio
Top Gestao em Multimercados. A eleigao
presidencial deste ano nao vai recriar o
nervosismo de 2002, mas estd longe de
ser um ndo evento como a de 2006. Nes-
se cenario, ganham os fundos que ex-
ploram o valor relativo, como os long/->
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