CVM Comissao de Valores Mobiliarios

TEXTO INTEGRAL DA INSTRUCAO CVM N @ 409, DE 18 DE _AGOSTO DE 2004, COM

ALTERACOES INTRODUZIDAS PELAS INSTRUCOES CVM N 93 411/04, 413/04, 450/07 E

456/07.

INSTRUCAO CVM N.° 409, DE 18 DE AGOSTO DE 2004.
Dispbe sobre a constituicdo, a administracdo, o
funcionamento e a divulgagdo de informacdes dos
fundos de investimento.
O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em reuniao realizada nesta data, temdasta o disposto nos arts. 2° e 19 da Lei n8%.8e
7 de dezembro de 1976, resolveu baixar a seguisteiCao:

~ CAPITULO |
DO AMBITO E DA FINALIDADE

Art. 1° A presente Instrucéo dispde sobre norneagig que regem a constituicdo, a administracao,
o funcionamento e a divulgacao de informac¢des diodds de investimento e fundos de investimento em
cotas de fundo de investimento definidos e clasgibs nesta Instrucéo.

Paragrafo Unico. Excluem-se da disciplina destdardgdo os seguintes fundos, regidos por
regulamentacao propria:

| — Fundos de Investimento em Participacoes;
Il — Fundos de Investimento em Cotas de Fundoswstimento em Participacdes;
lll — Fundos de Investimento em Direitos Creditério

IV — Fundos de Investimento em Direitos Creditorias Ambito do Programa de Incentivo a
Implementacao de Projetos de Interesse Social,

V — Fundos de Investimento em Cotas de Fundoswistimento em Direitos Creditérios;
VI — Fundos de Financiamento da Industria Cinenrafara Nacional;

VIl — Fundos Mutuos de Privatizagcédo — FGTS;

VIII — Fundos Matuos de Privatizagdo — FGTS — Geatkivre;

IX — Fundos de Investimento em Empresas Emergentes;

X — Fundos de indice, com Cotas Negociaveis em aBdks Valores ou Mercado de Balcdo
Organizado;

Xl — Fundos Mutuos de Investimento em Empresas g§emees - Capital Estrangeiro;
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XIl — Fundos de Converséo;

Xl — Fundos de Investimento Imobiliario;

XIV — Fundo de Privatizacao - Capital Estrangeiro;

XV — Fundos Mutuos de Ac¢des Incentivadas;

XVI — Fundos de Investimento Cultural e Artistico;

XVII — Fundos de Investimento em Empresas Emergdntevadoras;
XVIII — Fundos de Aposentadoria Individual Progrataa- FAPI; e

XIX — Fundos de Investimento em Diretos Creditofi@o-Padronizados.

« Incisos XVII, XVIII e XIX acrescentados pela Instrucdo CVM n° 450, de 30 de marco de
2007

CAPITULO Il )
DAS CARACTERISTICAS E DA CONSTITUICAO

Secéo |
Das Caracteristicas

Art. 2°. O fundo de investimento é uma comunhdorefrsos, constituida sob a forma de
condominio, destinado a aplicagdo em ativos finangeobservadas as disposi¢des desta Instrugéo.

8 1° Para efeito desta Instrucdo, considerampgesdtnanceiros:
| — titulos da divida publica;

Il — contratos derivativos;
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lll — desde que a emissédo ou negociacao tenhaobieto de registro ou de autorizacéo pela CVM,
acOes, debéntures, bonus de subscricdo, seus cup@i®s, recibos de subscricdo e certificados de
desdobramentos, certificados de depdésito de vatoasliarios, cédulas de debéntures, cotas de &indo
de investimento, notas promissorias, e quaisquan®walores mobilidrios, que nao os referidos no
inciso 1V,

- Inciso com redacéo dada pela Instrucéo 456, de 22 unho de 2007.
IV — titulos ou contratos de investimento coletivegistrados na CVM e ofertados publicamente,
gue gerem direito de participacdo, de parceria@uedhuneracgdo, inclusive resultante de prestacao d

servicos, cujos rendimentos advém do esforco doesnpgedor ou de terceiros;

V — certificados ou recibos de depdsitos emitidoexterior com lastro em valores mobiliarios de
emissdo de companhia aberta brasileira;

VI — 0 ouro, ativo financeiro, desde que negociasiopadrao internacionalmente aceito;

VII — quaisquer titulos, contratos e modalidadesragionais de obrigacdo ou co-obrigacdo de
instituicdo financeira; e

VIl — warrants, contratos mercantis de compra e venda de produsadorias ou servicos para
entrega ou prestacdo futura, titulos ou certifisatBpresentativos desses contratos e quaisqu&soutr
creditos, titulos, contratos e modalidades openaiso desde que expressamente previstos nc
regulamento.

§ 2° Os ativos cuja liquidagdo possa se dar pao me entrega de produtos, mercadorias ou
servigos deverao:

| — ser negociados em bolsa de mercadorias e fugue garanta sua liquidagéo, observado o
disposto no 85° do art. 16; ou

Il — ser objeto de contrato que assegure ao fundweito de sua alienacdo antes do vencimento,
com garantia de instituicdo financeira ou de s@dedseguradora, observada, neste Ultimo caso, :
regulamentacao da Superintendéncia de SegurosiBsivaSUSEP.

« Paragrafo com redacdo dada pela Instrucéo 456, d& 2ie junho de 2007.

§ 3° Somente poderdo compor a carteira do fundosatinanceiros admitidos a negociagdo em
bolsa de valores, de mercadorias e futuros, owstragbs em sistema de registro, de custddia ou de
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liquidacdo financeira devidamente autorizado petmd® Central do Brasil ou pela CVM, nas suas
respectivas areas de competéncia.

8 4° N&o dependerao do registro de que trata’®@a§ 8otas de fundos de investimento aberto.

§ 5° Os ativos financeiros referidos no 8§ 1° iewsluos ativos financeiros da mesma natureza
negociados no exterior, nos casos e nos limitestigds nesta Instrucdo, desde que a possibilidade d
sua aquisicao esteja expressamente prevista etamegto, e:

| — sejam admitidos a negociacdo em bolsas deeslde mercadorias e futuros, ou registrados em
sistema de registro, custddia ou de liquidacdontiema devidamente autorizados em seus paises d
origem e supervisionados por autoridade local reecida; ou

Il — cuja existéncia tenha sido assegurada podauii custodiante contratada pelo administrador do
fundo, que seja devidamente autorizada para o iekerdesta atividade em seu pais de origem e
supervisionada por autoridade local reconhecida.

- Paragrafo com redacédo dada pela Instrucao 456, d& 2le junho de 2007.

8 6° Para os efeitos do § 5° considera-se recwi#ha autoridade com a qual a CVM tenha
celebrado acordo de cooperacdo muatua que permitdecambio de informacfes sobre operacdes
cursadas nos mercados por ela supervisionadosu@saja signataria do memorando multilateral de
entendimentos da Organizacéao Internacional das £3des de Valores — OICV/IOSCO.

§ 7° Para efeitos desta Instrucao:

| — os ativos financeiros negociados em paisesatigos do Tratado de Assuncao equiparam-se ao:
ativos financeiros negociados no mercado naci@nal;

Il — os BDRs classificados como nivel |, de acardm o disposto no art. 3°, § 1°, inciso | e § 2°, d
Instrucdo CVM n° 332, de 4 de abril de 2000, equaimase aos ativos financeiros negociados no exterio

- Paragrafo com redacao dada pela Instrucao 456, d@ 2le junho de 2007.
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§ 8° Os registros a que se referem os 88 3°,iack8p I, deste artigo deverdo ser realizados em
contas de depdésito especificas, abertas diretaraenteome do fundo.

« Art. 2° e 88 com redacédo dada pela Instrucdo 450eB0 de margo de 2007.

Art. 3° O fundo ser& constituido por deliberac&ouch administrador que preencha os requisitos
estabelecidos nesta Instrucdo, a quem incumbe @aprmy mesmo ato, o regulamento do fundo.

Paragrafo unico. Podem ser administradores de fu@lanvestimento as pessoas juridicas
autorizadas pela CVM para o exercicio profissia@hdministracdo de carteira, nos termos do ada23
Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976.

Art. 4° Da denominacdo do fundo constara a expoesBundo de Investimento”, acrescida da
referéncia a classe de fundo, segundo a classificagtabelecida na secao Il do Capitulo VIII.

Paragrafo tnico. A denominagdo do fundo ndo podsed acrescidos termos ou expressdes que
induzam interpretacéo indevida quanto a seus @bgetsua politica de investimento, seu publico alwo
0 eventual tratamento tributario especifico a gstej@m sujeitos o fundo ou seus cotistas, obsergado
disposto nos paragrafos do art. 92.

« Primitivos 881° e 2° transformados em paragrafo tcb pela Instru¢do CVM n° 450, de 30 de
marco de 2007.

Art. 5° O fundo pode ser constituido sob a formaahdominio aberto, em que os cotistas podem
solicitar o resgate de suas cotas a qualquer teoupi@chado, em que as cotas somente sédo resgatadas
término do prazo de duracdo do fundo.

Paragrafo Unico. Admite-se a amortizacdo de caitate tho fundo fechado como no fundo aberto,
mediante o pagamento uniforme a todos os cotiggsadcela do valor de suas cotas sem reducao d
namero de cotas emitidas, efetuado em conformidadeo que a esse respeito dispuser o regulamentt
ou a assembléia geral de cotistas.

Art. 6° O fundo sera regido pelo regulamento, ddeedivulgar suas principais caracteristicas ao
publico através de um prospecto elaborado em cmidade com o disposto na Secao V do Capitulo I,
ressalvado o disposto no art. 110, inciso |l destaucao.

Secéao Il
Do Registro dos Fundos

Art. 7° O funcionamento do fundo depende do préemistro na CVM, o qual sera procedido
através do envio, pelo administrador, dos docunsemtevistos no art. 8°, através do Sistema de Hievio
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Documentos disponivel na pagina da CVM na rede murde computadores, e considerar-se-a
automaticamente concedido na data constante deategpprotocolo de envio.

Art. 8° O pedido de registro deve ser instruidm ©3 seguintes documentos e informacdes:
| — regulamento do fundo, elaborado de acordo codisposi¢cdes desta Instrucao;
Il — os dados relativos ao registro do regulamentccartério de titulos e documentos;

lll — prospecto, elaborado em conformidade comatisp na Secado V, Capitulo lll, ressalvado o
disposto nos art. 110, inciso II;

IV — declaracdo do administrador do fundo de guadu os contratos mencionados no art. 57, se
for o caso, e de que os mesmos se encontram sigipala CVM;

V — nome do auditor independente;
VI — inscrigdo do fundo no CNPJ; e

VII — formulario padronizado com as informacdesites do fundo, conforme modelo disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadoessiamente preenchido.

Art. 9° A CVM cancelara o registro:
| — do fundo aberto que néo houver atendido o dispao art. 105;

Il — do fundo fechado, quando néo for subscritalmero minimo de cotas representativas do seu
patriménio inicial, no prazo de 180 (cento e oiégntias, conforme o disposto na Secéo Il do Capitul

Paragrafo unico. A CVM, em virtude de solicitacgadamentada e a seu exclusivo critério, pode
prorrogar o prazo previsto no inciso I, uma uniea, por periodo no maximo igual ao prazo inicial.

Secao Il
Das Cotas

Art. 10. As cotas do fundo correspondem a fra¢gdesis de seu patrimonio, e serdo escriturais e
nominativas.

81° As cotas do fundo conferirdo iguais direit@degacdes aos cotistas.



215

e
*
¥

/s,

A
-m. A CVM Comissao de Valores Mobilidrios

INSTRUCAO CVM N.° 409, DE 18 DE AGOSTO DE 2004.

§ 2° O valor da cota do dia é resultante da divig&ivalor do patriménio liquido pelo niumero de
cotas do fundo, apurados, ambos, no encerramentdiajoassim entendido, para os efeitos desta
Instrucao, o horario de fechamento dos mercadogueno fundo atue.

+ 881° e 2° renumerados pela Instru¢do CVM n° 450, @& de marco de 2007.

§ 3° O regulamento do fundo podera estabelecep qador da cota do dia sera calculado a partir
do patrimdnio liquido do dia anterior, devidamestigalizado por 1 (um) dia, quando se tratar doddan
de investimento:

| — classificados, na forma do art. 92, como “Cirtazo”, “Renda Fixa” e “Referenciados”; ou

Il — registrados como “Exclusivos” ou “Previden@&t’, na forma dos arts. 111-A e 116.

+ 83° com a redagéo dada pela Instru¢do CVM n° 450edB0 de margo de 2007

84° Para efeito do disposto no 8 3°, os evenajasdes decorrentes das movimentagdes ocorrida:
durante o dia deverdo ser langcados contra as @flisaou regates dos cotistas que efetuaram essc
movimentacdes ou, ainda, contra o patriménio ddduconforme dispuser o regulamento.

« 84° acrescentado pela Instrugdo CVM n° 411, de 2& novembro de 2004.

85° Quando se tratar de fundo que atue em mercedesterior, 0 encerramento do dia podera ser
considerado como o horéario de fechamento do melicaittado no regulamento.

- 85° acrescentado pela Instrugdo CVM n° 450, de 3@ dnarco de 2007

Art. 11. A qualidade de cotista caracteriza-sea pescricdo do nome do titular no registro de
cotistas do fundo.

Paragrafo unico. O administrador do fundo, o teoceontratado para essa finalidade, na forma do
art. 57 e a instituicdo intermediéria a que sereete Secdo IV do Capitulo Il desta Instrucdo, sédo
responsaveis, conforme o caso, por efetuar o regisjue se refere o caput deste artigo.

A
a

Art. 12. A cota de fundo aberto ndo pode ser ohijet cesséo ou transferéncia, salvo por decisac
judicial, execucéo de garantia ou sucessao universa

« Caput com redacao dada pela Instrucdo CVM n° 411,ed26 de novembro de 2004.
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81° A cota de fundo fechado pode ser transfemgediante termo de cesséo e transferéncia,
assinado pelo cedente e pelo cessionério, ou atdevbolsa de valores ou entidade de balcdo oagimiz
em que as cotas do fundo sejam admitidas a negaciac

§2° A transferéncia de titularidade das cotasuddd fechado fica condicionada a verificagéo pelo
administrador do atendimento das formalidades elgeidas no regulamento e na presente Instrucao.

Art. 13. Os cotistas responderao por eventualmpatio liquido negativo do fundo, sem prejuizo
da responsabilidade do administrador e do gestohosiver, em caso de inobservancia da politica de
investimento ou dos limites de concentracéo presisb regulamento e nesta Instrucao.

« Art. 13 com redacao dada pela Instrucdo CVM 450, d80 de margo de 2007

Secao IV
Da Emisséo e do Resgate de Cotas

Art. 14. Na emissao das cotas do fundo deve #eradb o valor da cota do dia ou do dia seguinte
ao da efetiva disponibilidade, pelo administradorimtermediario, dos recursos investidos, segundo o
disposto no regulamento.

« Caput com redacao dada pela Instrucdo CVM n° 411,ed26 de novembro de 2004.

Paragrafo unico. A integralizacédo do valor dassdtafundo deve ser realizada em moeda corrente
nacional, ressalvada a hipotese do inciso | dd af.

Art. 15. O resgate de cotas de fundo obedeceségsntes regras:

| — o regulamento estabelecera o prazo entre apeath resgate e a data de conversdo de cotas
assim entendida, para os efeitos desta Instrucd@iataa da apuracdo do valor da cota para efeito dc
pagamento do resgate;
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Il — a converséo de cotas dar-se-a pelo valor ttadmdia na data de conversao, observadas, se fo
o caso, a forma de célculo da cota do dia admjtada § 3° do art. 10;

lll — 0 pagamento do resgate devera ser efetuadchenue, crédito em conta corrente ou ordem de
pagamento, no prazo estabelecido no regulameneonga podera ser superior a 5 (cinco) dias uteis,
contados da data da conversao de cotas, ressal\apdtese do inciso IV do art. 110;

« Incisos 1l e 1l com redacéo dada pela Instrugdo CWI n° 450, de 30 de margo de 2007

IV — o regulamento poderéa estabelecer prazo decarpara resgate, com ou sem rendimento;

V — salvo na hip6tese de que trata o art. 16, devida ao cotista uma multa de 0,5% (meio por
cento) do valor de resgate, a ser paga pelo adnaithis do fundo, por dia de atraso no pagamento dc
resgate de cotas.

Paragrafo Unico. O fundo cujo regulamento estabeldata de conversdo diversa da data de
resgate, pagamento do resgate em data diversaddopie resgate ou prazo de caréncia para o resgate
devera observar o disposto no paragrafo 3° dd@ut.

Art. 16. Em casos excepcionais de iliquidez dosatcomponentes da carteira do fundo, inclusive
em decorréncia de pedidos de resgates incompatesisa liquidez existente, ou que possam implicar
alteracdo do tratamento tributario do fundo ou dojunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos, o
administrador podera declarar o fechamento do fypata a realizacdo de resgates, sendo obrigatoria
convocacado de Assembléia Geral Extraordinéria,rapgoméximo de 1 (um) dia, para deliberar, no prazo
de 15 (quinze) dias, a contar da data do fechanpamgoresgate, sobre as seguintes possibilidades:

| — substituicdo do administrador, do gestor oaméos;

Il — reabertura ou manutencao do fechamento doofpada resgate;

lll — possibilidade do pagamento de resgate enositel valores mobiliarios;

IV — cisdo do fundo; e

V — liquidacao do fundo.

§ 1° O administrador é responsavel pela ndo atfia dos poderes conferidos caput deste
artigo, caso sua omissSao cause prejuizo aos cotesteanescentes.

+ 81° com redacgéo dada pela Instru¢do CVM n° 450, &9 de marco de 2007

§2° O fechamento do fundo para resgate deverguaiquer caso, ser imediatamente comunicado
a CVM.
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83° A assembléia de que trata o caput deverazaeale mesmo que o administrador delibere
reabrir o fundo antes da data marcada para suaagao.

 83° acrescentado pela Instrucdo CVM n° 411, de 2@ novembro de 2004.

84° O administrador poderé solicitar a CVM autagéo especifica para proceder a cisdo do fundc
antes da reabertura para resgates, ficando nestevedadas novas aplicacbes no fundo resultante d
cisdo, e devendo, de qualquer modo, realizar-ssenléia de que trata o caput.

+ 84° acrescentado pela Instrucdo CVM n° 411, de 2@ novembro de 2004.

8 5° Cabe ao administrador tomar as providénaasgsarias para que as hipéteses descritas n
caput ndo venham a ocorrer em decorréncia da liquids@a de ativos do fundo, conforme previsto no
inciso | do § 2° do art. 2°.

- 85° acrescentado pela Instrucdo CVM n° 456, de 22 junho de 2007.

Art. 17. E facultado ao administrador suspendepaquer momento, novas aplicagées no fundo,
desde que tal suspenséo se aplique indistintaraerdaeos investidores e cotistas atuais.

81° A suspenséao do recebimento de novas aplicapdesn dia ndo impede a reabertura posterior
do fundo para aplicacoes.

82° O administrador deve comunicar imediatameogeirermediarios sobre a eventual existéncia
de fundos que néo estejam admitindo captacao.

83° O fundo deve permanecer fechado para aplisagdguanto perdurar o periodo de suspenséac
de resgates.

+ 83° acrescentado pela Instrucdo CVM n° 411, de 2@ novembro de 2004.

Art. 18. O regulamento devera prever as condip@esa recebimento de aplicacdes e resgates no:
feriados estaduais e municipais.

_CAPITULO I
DA SUBSCRICAO E DISTRIBUICAO DE COTAS

Secao |
Do Registro de Distribuicdo de Cotas

Art.19. A distribuicdo de cotas de fundo abertdejmende de prévio registro na CVM e sera
realizada por instituicdes intermediarias integrarto sistema de distribuicdo de valores mobikario

Art. 20. A distribuicdo de cotas de fundo fechdépende de prévio registro na CVM, na forma da
Secao Il deste Capitulo, e somente podera serzadalipor instituicdes integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios.



11

215

e
*
¥

/s,

A
-m. A CVM Comissao de Valores Mobilidrios

INSTRUCAO CVM N.° 409, DE 18 DE AGOSTO DE 2004.

Art. 21. O administrador € obrigado a fornecer iabasrmediarios contratados todo o material de
divulgacao do fundo exigido pela regulamentacaovggor, respondendo pela exatiddo das informacgdes
contidas no referido material.

Paragrafo Unico. O administrador de fundo de imwvesnto é obrigado a informar aos
intermediarios contratados qualquer alteracdo quera no fundo, especialmente se decorrente da
mudanca do regulamento, ocasido em que o admdwvstrsubstituira imediatamente o material de
divulgacdo em poder dos intermediarios contratados.

Secao Il
Do Registro de Distribuicdo de Cotas de Fundos &akah

Art. 22. A distribuicdo de cotas de fundo fechaylee ndo seja destinado exclusivamente a
investidores qualificados devera ser precedidaedistro de oferta publica de distribuicdo nos teymia
Instrucdo CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003.

Art. 23. O registro de distribuicdo de cotas dedfu fechado destinado exclusivamente a
investidores qualificados dependera do envio dasientos previstos no art. 24, através do Sistama d
Envio de Documentos disponivel na pagina da CVNeda mundial de computadores, e considerar-se-é
automaticamente concedido na data constante deategpprotocolo de envio.

Art. 24. O pedido de registro para distribuicaacdtas de fundo fechado destinado exclusivamente
a investidores qualificados deve ser acompanhado:

| — do material de divulgacéo a ser utilizado dteandistribuicdo das cotas;

Il — da informacéo quanto ao nimero maximo e mintlaaotas a serem distribuidas, o valor da
emissao e outras informacdes relevantes sobrerdodigao;

lll — da informacao quanto a data de inicio e emreento da distribuicéo;

IV — de declaragéo do administrador de que foidum o contrato de distribuicdo com instituicdo
integrante do sistema de distribuicdo e de que snmaese encontra a disposicdo da CVM, quando for o
caso; e

V — do prospecto, se houver.

81° Nas distribuicbes subseqientes a distribuigéial deveréo ser enviadas aos cotistas:

| — uma comunicacao de inicio da distribuicdo, @mecedéncia minima de 10 (dez) dias; e

Il — uma comunicagdo de encerramento da distribyigéé 10 (dez) dias apés tal encerramento,
esclarecendo o resultado da distribuicéo.

§2° O administrador devera manter em sua poskeppzo de 5 (cinco) anos, os comprovantes de
envio de ambas as comunicacdes referidas no péragrzrior, a disposi¢cdo da CVM.
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Art. 25. O administrador devera encaminhar, asasié Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de ectagwores, a lista de subscricdo de cotas de fundc
fechado, no prazo de dois dias Uteis ap0s o emeenta da subscricdo de cotas.

Art. 26. N&o sera admitida nova distribuicdo deasalo fundo antes de subscrita a distribuicao
anterior.

Art. 27. A subscricdo das cotas do fundo fechaeledser encerrada no prazo maximo de 180
(cento e oitenta dias), a contar da data do imieidistribuicao.

81° Na hipotese de o administrador decidir altedarante o processo de distribuicdo de cotas,
alguma das condicbes previamente divulgadas, abdisio deve ser suspensa, de forma a ser obtida
concordancia dos subscritores com relacéo as movakcoes.

8§2° Aos cotistas que dissentirem das alteracoesegidas sera assegurado direito de obter a
devolugdo do valor integralizado, acrescido propoamente dos rendimentos auferidos pelas
aplicacdes do fundo, liquidos de encargos e trifuto

83’ Uma vez observado o disposto nos paragrafosiamgy inclusive com a efetiva restituicéo
dos valores aos cotistas dissidentes, devera abBrada, previamente ao reinicio da distribuicdo, a
correcdo do prospecto e dos demais documentosmniafdes, a partir do qual serd contado novo prazc
de 180 (cento e oitenta) dias para a colocacaoatas.

Art. 28. As importancias recebidas na integrafimage cotas, durante o processo de distribuicao de
cotas de fundo fechado, devem ser depositadas @eo bsomercial, banco mdultiplo com carteira
comercial ou Caixa Econémica em nome do fundo, s@mligatéria sua imediata aplicacdo em titulos
publicos federais ou em cotas de fundo de investilnelassificado em conformidade com o disposto no
art. 93.

81° Durante o periodo de distribuicdo, o admiaikir deve remeter mensalmente demonstrativo
das aplicacdes da carteira, através do Sistemavde Be Documentos disponivel na pagina da CVM na
rede mundial de computadores, no prazo maximo ddeld) dias contados do encerramento do més.

« 81° com redacao dada pela Instrucdo CVM n°® 411, &6 de novembro de 2004.

§2° No caso de fundo ja em funcionamento, os @salm@lativos a nova distribuicdo de cotas devem
ser escriturados separadamente das demais apbadgdendo, até o encerramento da distribuicéo.

83° A assembléia de cotistas que deliberar aluigffo de novas cotas do fundo fechado podera
dispor sobre o numero minimo de cotas que devaigatbriamente ser subscritas para que a distribuica
seja mantida, e o tratamento a ser dado no casaaleaver a subscri¢do total das cotas previstas.
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84° Na hipodtese do paragrafo anterior, caso o rmménimo de cotas previsto ndo seja subscrito
no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, prorrogpweeligual periodo conforme o disposto no art. 9°,
contados da data de concesséao do registro, oesaltegralizados deverdo ser imediatamente riekigu
aos subscritores, acrescidos proporcionalmentergludimentos auferidos pelas aplicagdes do fundo,
liquidos de encargos e tributos.

85° Caso néo tenha havido distribuicédo total daascprevistas e a deliberacdo da assembléia ds
cotistas ndo tenha fixado um namero minimo de catssrem subscritas, o subscritor das cotas poder:
optar entre permanecer no fundo ou receber a dgfwludo valor integralizado, acrescido
proporcionalmente dos rendimentos auferidos pglisagdes do fundo, liquidos de encargos e tributos

Art. 29. O material de divulgacéo de distribuigd® cotas do fundo fechado deve conter pelo
menos as seguintes informacdes:

| — nome do fundo;

Il — nome e endereco do administrador e gestdrpseer;

[l — nome e endereco das instituicdes respons@etasdistribuicao;

IV — politica de investimento, publico alvo e piijpais caracteristicas do fundo;
V — mercado onde as cotas do fundo sdo negociadas;

VI — condicfes de subscricdo e integralizacao;

VIl — data do inicio e encerramento da distribujcdo

VIl — esclarecimento de que maiores informacdess ecopias do prospecto e do regulamento
podem ser obtidas nas instituicbes responsaveaasdigtibuicdo de cotas ou na pagina da CVM na rede
mundial de computadores;

IX — os dizeres, de forma destacada: "A concesedegistro da presente distribuicdo ndo implica,
por parte da CVM, garantia de veracidade das irdgfies prestadas ou julgamento sobre a qualidade d
fundo, de seu administrador ou das cotas a sergnbdidas".

Secgo I
- ]

Secao Il
Da Subscricédo de Cotas

- Secdao lll renomeada pela Instrugcdo CVM n° 450, de3de marco de 2007
Art. 30. Todo cotista ao ingressar no fundo ddestar, mediante termo préprio, que:

| — recebeu o regulamento e, se for o caso, o0 potsp
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Il — tomou ciéncia dos riscos envolvidos e da alitle investimento;

lll — tomou ciéncia da possibilidade de ocorrémggpatrimdnio liquido negativo, se for o caso, e,
neste caso, de sua responsabilidade por consegiaguies adicionais de recursos.

81° O administrador deve manter a disposi¢ao dsl G\ermo contendo as declarac¢des referidas
no caput deste artigo, devidamente assinado pgkstidor, ou registrado em sistema eletronico que
garanta o atendimento ao disposto no caput.

§ 2° O regulamento e, se for o caso, o prospesterdo ser entregues pelo administrador em sua:
versoes vigentes e atualizadas.

+ 82° com redacao dada pela Instru¢ao CVM n° 450, 3@ marco de 2007

Art. 31. O administrador deverd informar a datapdaneira integralizacdo de cotas do fundo
através do Sistema de Envio de Documentos disponi&epagina da CVM na rede mundial de
computadores, no prazo de dois dias lteis.

Art. 32. Sem prejuizo de eventuais sanc¢fes, a @dhera suspender a emissdo, subscricao e
distribuicdo de cotas de fundo realizadas em desa@mm a presente Instrucao.

Secio IV
- y

Secao IV
Da Subscricdo de Cotas por Conta e Ordem

- Secao IV renomeada pela Instrucdo CVM n° 450, de & marco de 2007

Art. 33. O fundo de investimento podera contrafawr escrito, instituicbes intermediarias
integrantes do sistema de distribuicdo de valorewilfarios para realizar a distribuicdo de cotas,
autorizando-as a realizar a subscricdo de cotasndio por conta e ordem de seus respectivos céiente

« Art. 33 com redacao dada pela Instrucdo CVM n° 45@aje 30 de margo de 2007
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Art. 34. Para a adogao do procedimento de qua &sta secdo, o administrador e a instituicdo
intermediaria deveréo estabelecer, por escritbyrigacao desta Ultima de criar registro complenresea
cotistas, especifico para cada fundo em que otalrnaodalidade de subscricdo de cotas, de forma que

« Caput do art. 34 com redacéo dada pela Instrucdo CM n° 450, de 30 de marco de 2007

| — a instituicdo intermediaria inscreva no registomplementar de cotistas a titularidade das cotas
em nome dos investidores, atribuindo a cada catistacodigo de cliente e informando tal codigo ao
administrador do fundo; e

Il — o administrador, ou instituicdo contratada;rigre as cotas de forma especial no registro de
cotistas do fundo, adotando, na identificacao tdati, 0 nome da instituicdo intermediaria, acdsdo
codigo de cliente fornecido pela instituicdo intedidria, e que identifica o cotista no registro
complementar.

Art. 35. As aplicacbes ou resgates realizadosfumodos de investimento por meio de instituicdes
intermediarias que estejam atuando por conta evod#eclientes serdo efetuadas de forma segregada, c
modo que os bens e direitos integrantes do patrords cada um dos clientes, bem como seus frutos e
rendimentos, ndo se comuniquem com o patrimoéniosfauicao intermediéria.

Paragrafo unico. Os bens e direitos de clientesndtituicdes intermediarias ndo respondem direta
ou indiretamente por nenhuma obrigacao contraidéamoinstituicdes, sendo-lhes vedada a consdityic
em proveito préprio, de 6nus reais ou de direiéassrde garantia em favor de terceiros sobre as duts
fundos.

Art. 36. As instituicdes intermediarias que estegtuando por conta e ordem de clientes assumen
todos os 6nus e responsabilidades relacionadasl@odes, inclusive quanto a seu cadastramento,
identificacdo e demais procedimentos que, na fodwata Instrucdo, caberiam originalmente ao
administrador, em especial no que se refere:

| — ao fornecimento aos clientes de prospectosylasgentos e termos de adesdo, a serem
obrigatoriamente encaminhados pelos administradaretermediarios, para tal finalidade;

Il — a responsabilidade de dar ciéncia ao cotistque a distribuicédo é feita por conta e ordem,;

lll — a obrigac&o de dar ciéncia aos clientes dasguer exigéncias formuladas pela CVM;

IV — ao controle e a manutencdo de registros ingemeferentes a compatibilidade entre as
movimentagbes dos recursos dos clientes, e suaidaga financeira e atividades econdmicas, nos
termos das normas de protecdo e combate a lavageimttkiro ou ocultacdo de bens, direitos e valores

V — a regularidade e guarda da documentacdo cabakis clientes, nos estritos termos da
regulamentacdo em vigor, bem como pelo cumprimdattodas as exigéncias legais quanto a referida
documentacéo cadastral,
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VI — & prestacdo de informacdo diretamente a CVbres@ws dados cadastrais dos clientes que
aplicarem nos fundos, quando esta informacéo fanitsala;

VIl — a comunicacao aos clientes sobre a convocdedssembléias gerais de cotistas e sobre sua
deliberacbes, de acordo com as instrugcdes e in{d@®sa que, com antecedéncia suficiente e
tempestivamente, receber dos administradores dako$ude investimento, observado o disposto no art.
37,

VIl — a manutencao de servigo de atendimento aas slientes, para esclarecimento de davidas e
pelo recebimento de reclamacdes;

IX — ao zelo para que o investidor final tenha placesso a todos os documentos e informacde:s
previstos nesta Instrucdo, em igualdade de corglicdm os demais cotistas do fundo de investimento
objeto da aplicacao;

X — a manutencao de informacOes atualizadas qumitpen a identificacdo, a qualquer tempo, de
cada um dos investidores finais, bem como do megmstualizado de todas as aplicacbes e resgate
realizados em nome de cada um dos investidoras;fma

Xl — a obrigacdo de efetuar a retencdo e o recelhiondos tributos incidentes nas aplicacdes ou
resgates em fundos de investimento, conforme datarra legislacao tributaria.

Paragrafo anico. A documentacéo referida no inkisteve permanecer na posse da instituicdo que
esteja atuando por conta e ordem de clientespagig@o da CVM, pelo prazo de 5 (cinco) anos.

Art. 37. Previamente a realizacdo das assembdiiesis de cotistas, o intermediario que esteja
atuando por conta e ordem de clientes deve forrma®rclientes que assim desejarem declaracao d
guantidade de cotas por eles detidas, indicandodof nhome ou denominac¢éo social do cliente, ogoddi
do cliente e 0 numero da sua inscricdo no Caddstiessoas Fisicas — CPF ou no Cadastro Nacional d
Pessoa Juridica, ambos do Ministério da Fazenddiprooe o caso, constituindo tal documento prova
habil da titularidade das cotas, para o fim ded@g&r do direito de voto.

Paragrafo unico. O intermediario que esteja atuaod@onta e ordem de clientes pode comparecel
e votar nas assembléias gerais de cotistas dossurepresentando os interesses de seus cliepteie d
gque munido de procuracdo com poderes especifiegesiiminando inclusive o dia, hora e local da
referida assembléia.

Art. 38. Na hipdtese de rescisdo do contrato filmnantre o fundo e o intermediario que esteja
atuando por conta e ordem de clientes, deve saftddo ao cotista permanecer como investidor no
fundo, comprometendo-se a instituicdo intermedi&este caso, a identificar e fornecer ao admausir
toda a documentacao cadastral do cliente.
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Secao Vv
Do Prospecto

Art. 39. O prospecto deve conter todas as infodmagelevantes para o investidor relativas a
politica de investimento do fundo e aos riscos kfinos.

81° O prospecto atualizado deve estar a dispodigginvestidores potenciais durante o periodo de
distribui¢éo, nos locais em que esta for realizadanumero suficiente de exemplares.

§2° O administrador do fundo devera encaminha¥®l,Gem meio eletrénico através do Sistema
de Envio de Documentos disponivel na pagina da @¥Mede mundial de computadores, no prazo de 1
(um) dia util, quaisquer alteragbes realizadas mspgecto, as quais serdo colocadas a disposicao pat
consulta publica.

Art. 40. O prospecto deve conter, em linguagennack acessivel ao publico alvo do fundo,
informacdes sobre os seguintes topicos, assim cqoasquer outras informagfes consideradas
relevantes:

| — metas e objetivos de gestdo do fundo, bem cwugublico alvo;

Il — politica de investimento e faixas de alocad&aativos, discriminando o processo de analise e
selecdo dos mesmos;

lll — relag&o dos prestadores de servigos do fundo;

IV — especificacdo, de forma clara, das taxas eadedespesas do fundo;

V — apresentacdo detalhada do administrador e storgguando for o caso, com informacéo sobre
seu registro perante a CVM, seus departamentogd&ce demais recursos e servicos utilizados para
gerir o fundo;

« Inciso V com redacgao dada pela Instrucdo CVM n° 41 e 26 de novembro de 2004.

VI — condigbes de compra de cotas do fundo, compezelo limites minimos e maximos de
investimento, bem como valores minimos para moviagéo e permanéncia no fundo;

VIl — condicOes de resgate de cotas e, se form paazo de caréncia,

VIII — politica de distribuicdo de resultados, smuiver, compreendendo os prazos e condicdes de
pagamento;

— identificagao dos riscos assumidos pelo fundo;
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X — informacé&o sobre a politica de administra¢cé® rikcos assumidos pelo fundo, inclusive no que
diz respeito aos métodos utilizados para gerencismuestes riscos;

« Inciso X com redacgéo dada pela Instrugdo CVM n° 45@e 30 de margo de 2007

XI — informacéo sobre a tributacdo aplicavel acdfue a seus cotistas, contemplando a politica a
ser adotada pelo administrador quanto ao tratantentwario perseguido;

XIlI — politica relativa ao exercicio de direito &eto do fundo, pelo administrador ou por seus
representantes legalmente constituidos, em assemsgkrais das companhias nas quais o fundo detenh
participacao;

XIII — politica de divulgacéo de informacdes, irsilte as de composicao de carteira, que devera se
idéntica para todos que solicitarem;

« Inciso Xl com redacao dada pela Instru¢do CVM n°450, de 30 de marco de 2007

XIV — quando houver, identificacdo da agéncia d@asslora de risco do fundo, bem como a
classificacédo obtida;

XV — observado o disposto no art. 75, a indicagdweso local, ou meio, e a forma de obtenc&o dos
resultados do fundo em exercicios anteriores, eutlas informacdes referentes a exercicios anésior
tais como demonstragfes contabeis, relatorios duingtrador do fundo e demais documentos
pertinentes que tenham sido divulgados ou elabsrpdoforca de disposi¢cdes regulamentares aplisavei

« Inciso XV com redacao dada pela Instrucdo CVM n° 41, de 26 de novembro de 2004.
XVI — o percentual maximo de cotas que pode seda@ibr um Unico cotista;

81° O prospecto deve conter, de forma destacadiizeres: "A concessao de registro para a vende
de cotas deste fundo nao implica, por parte da Cydvhntia de veracidade das informacoes prestadas o
de adequacao do regulamento do fundo ou do sepqmtosa legislacdo vigente ou julgamento sobre a
qualidade do fundo ou de seu administrador, gesti@mais prestadores de servicos.".

82° O fundo que pretender realizar operacbes cemvativos que possam resultar em perdas
patrimoniais ou, em especial, levar a ocorréncipatemonio liquido negativo, devera inserir naadp
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seu prospecto e em todo o material de divulgacéofodma clara, legivel e em destaque, uma das
seguintes adverténcias, conforme o caso:

| — "Este fundo utiliza estratégias com derivativasmo parte integrante de sua politica de
investimento. Tais estratégias, da forma como s#xadas, podem resultar em significativas perdas
patrimoniais para seus cotistas."; ou

Il — "Este fundo utiliza estratégias com derivaivoomo parte integrante de sua politica de
investimento. Tais estratégias, da forma como s#xadas, podem resultar em significativas perdas
patrimoniais para seus cotistas, podendo inclugocaaretar perdas superiores ao capital aplicado e
consequente obrigacdo do cotista de aportar recadioionais para cobrir o prejuizo do fundo."

83° Caso o regulamento estabeleca data de cooweirggErsa da data de resgate, pagamento dc
resgate em data diversa do pedido de resgate aa geacaréncia para o resgate, tais fatos deverao s
incluidos com destaque na capa do prospecto e émdanaterial de divulgacédo, de forma clara e
legivel.

84° Caso o administrador tenha contratado agéhassificadora de risco, 0 prospecto devera
conter adverténcia de que a manutencdo desse csamdig € obrigatoria, podendo 0 mesmo ser
descontinuado, a critério do administrador do fuodala assembléia geral de cotistas.

« 84° com redagéo dada pela Instrugdo CVM n° 450, &9 de marco de 2007.

§ 5° Na descricdo da politica de administracadsde, o prospecto devera conter adverténcia de
gue os métodos utilizados pelo administrador parangiar os riscos a que o fundo se encontra gujeit
nao constituem garantia contra eventuais perdasnoaiais que possam ser incorridas pelo fundo.

- 85° com redagéo dada pela Instrugdo CVM n° 450, &9 de marco de 2007.
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8 6° Os fundos que se utilizarem da prerrogatéevguee trata o 83° do art. 10 deverdo mencionar no
prospecto, como indicacéo dos riscos assumidosedim de que trata o inciso IX daput deste artigo,
a possibilidade de perdas decorrentes da volatdid@s precos dos ativos que integram sua carteira.

+ 86° com redacao dada pela Instrucdo CVM n° 450, 89 de marcgo de 2007.

- 8879, 8° e 9° revogados pela Instrucdo CVM n° 454k 30 de marco de 2007.

§ 7° Caso a politica de investimento contemplessipilidade de alocacdo de mais de 30% (trinta
por cento) do patriménio liquido do fundo nos aidiscriminados no art. 98, o prospecto deveraecont
destaque sobre esta possibilidade.

+ 87° acrescentado pela Instrucdo CVM n° 456, de 22 junho de 2007.

CAPITULO IV
DO REGULAMENTO DO FUNDO

Secao |
Das Disposi¢des Obrigatérias do Regulamento

Art. 41. O regulamento deve, obrigatoriamentegyalisobre:
| — qualificacdo do administrador do fundo;
Il — quando for o caso, referéncia a qualificac@@estor da carteira do fundo;

lll — qualificacdo do custodiante;
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IV — espécie do fundo, se aberto ou fechado;
V — prazo de duracéo, se determinado ou indetedajna

VI — politica de investimento, de forma a caraetaria classe do fundo, em conformidade com o
disposto no art. 92;

« Inciso VI com redacéo dada pela Instrucédo 450, deD3le marco de 2007.

VIl — taxa de administracao, fixa e expressa ensgrgual anual do patrimoénio liquido (base 252
dias);

VHH-—taxas-de péprmance,de- ingresso-e-de saida;

VIII — taxa de performance, de ingresso e de saioservado o disposto no art. 62;

* Inciso VIl com redacgao dada pela Instrucdo CVM n°413, de 30 de dezembro de 2004.

IX — demais despesas do fundo, em conformidadecacdisposto no art.99;

X —condicbes para a aplicacao e o resgate de cotas;

X — condicdes para a aplicacdo e o resgate de, tathssive quanto ao disposto no art. 10, 83°;
« Inciso X com redacéo dada pela Instrucéo 450, de 8@ marco de 2007.

XI — distribuicédo de resultados;

XII — publico alvo;

XIII — referéncia ao estabelecimento de intervadoapa atualizacédo do valor da cota, quando for o
caso;

XIV — exercicio social do fundo;

XV — politica de divulgacéo de informacgdes, inchasas relativas a composicéo de carteira,

- Inciso XV com redacao dada pela Instrucao 450, dé3le marco de 2007.

XVI — politica relativa ao exercicio de direito @oto do fundo, pelo administrador ou por seus
representantes legalmente constituidos, em assesgkrais das companhias nas quais o fundo detenh
participacao;
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XVII — informacé&o sobre a tributacdo aplicavel ando e a seus cotistas;

XVIII - politica de administracdo de risco, com &sdricdo dos meétodos utilizados pelo
administrador para gerenciar 0s riscos a que cofgsecencontra sujeito.

« Inciso XVIII acrescentado pela Instrucdo CVM n° 450 de 30 de marco de 2007

81° Na definicdo da politica de investimento edagno inciso VI do caput, devem ser prestadas
informacdes sobre:

| — 0 percentual maximo de aplicacdo em tituloaleres mobilirios de emissédo do administrador,
gestor ou de empresa a eles ligada, observadpastiisno artigo 86 desta Instrucao;

- Inciso | com redacéo dada pela Instrucdo CVM n° 450de 30 de marco de 2007

Il — o percentual maximo de aplicacdo em cotasuelds de investimento administrados pelo
administrador, gestor ou empresa a eles ligada;

lll — o percentual maximo de aplicacdo em titulogares mobiliarios de um mesmo emissor,
observados os limites do art. 86 desta Instrucéo; e

« Inciso Il com redagéo dada pela Instrugdo CVM n° %0, de 30 de marco de 2007

IV — o propésito do fundo de realizar operacdes vaor superior ao seu patriménio, com a
indicacao de seus niveis de exposicao em mercadosca.

§2° A politica de divulgacado de informacdes refemo inciso XV do caput devera abranger pelo
menos o seguinte:

+ §2° com redacgéo dada pela Instru¢do CVM n° 450, &9 de marco de 2007
| — a periodicidade minima para divulgacdo da caigdo da carteira do fundo;
Il — o nivel de detalhamento das informacoes;

Il — o local e meio de solicitacdo e divulgacas ddormacoes.
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83° A politica de divulgagdo devera ser idéntie@aptodos os consultores de investimento,
agéncias classificadoras e demais interessados.

+ 83° com redacao dada pela Instrucdo CVM n° 450, 8 de margo de 2007
84° Sera sempre conferido tratamento idénticoceuoto dos cotistas quanto a divulgacéo de
informac0des, observadas as disposi¢cdes destagastry se for o caso, aguelas constantes da paliic

divulgacao que a eles se refiram.

« 84° acrescentado pela Instrucdo CVM n° 411, de 2@ ehovembro de 2004.

§ 5% Se o fundo contratar agéncia classificadenasgo:

| — a remuneracao da agéncia classificadora comatdespesa do administrador;

Il — o contrato devera conter clausula obrigan@géncia classificadora de risco a, imediatamente,
divulgar em sua pagina na rede mundial de comprtgade comunicar a CVM e ao administrador
gualquer alteracdo da classificacdo do fundo, @mseséao do contrato;

Il — na hipétese de que trata o inciso Il o adstmaidor devera, imediatamente, divulgar fato
relevante ao mercado; e

IV - as informag0des a ela fornecidas poderéo aleraaguelas fornecidas aos cotistas

+ 85° com redacao dada pela Instrucdo CVM n° 450, 8 de marco de 2007.

8 6° A rescisdao do contrato firmado com agénaasificadora de risco somente serd admitida
mediante a observancia de periodo de caréncia Ge(cEhto e oitenta) dias, sendo obrigatéria a

apresentacao, ao final desse periodo, de relatéradassificacdo de risco elaborado pela mesmaagén

§7° Verificando-se a hipétese de que trata o §¢ftoepecto devera, a partir da data da rescisédo
incluir um resumo do ultimo relatorio elaboradogpafiéncia classificadora, o histérico das notasladbt
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pelo fundo, a indicacdo do endereco eletronicouad g versao integral do relatério pode ser coadale
a informacao de que ele também esta disponivets@do administrador, observando-se, ainda, 08 8§ 1
e 2° do art. 39.

§ 8° A remuneracdo de agéncia classificadora s® rcontratada pelo fundo podera constituir
despesa do fundo desde que:

| — seja deduzida da taxa de administragéo; e

Il — tal possibilidade conste do regulamento.”

- 886°, 7° e 8° acrescentados pela Instrucdo CVM 8@l de 30 de marcgo de 2007.

Art. 42. O administrador pode destinar diretameui® cotistas as quantias que forem atribuidas ac
fundo a titulo de dividendos, juros sobre capitdppo ou outros rendimentos advindos de ativos que

integrem sua carteira, desde expressamente autoiedo regulamento.

Secao Il
Da Alteracédo do Regulamento

Art. 43. A alteracdo do regulamento depende deigpprovacao da assembléia geral de cotistas,
sendo eficaz a partir da data deliberada pela ddé=m

Paragrafo Unico. Salvo se aprovadas pela unanimidad cotistas do fundo, as alteracdes de
regulamento serdo eficazes no minimo a partir d@grd@a) dias apds a comunicagéo aos cotistasude q
trata o art. 55, nos seguintes casos:

- Paragrafo unico com redacao dada pela Instrucdo CVN° 411, de 26 de novembro de 2004.

| — aumento ou alteracdo do céalculo das taxas ehénetracao, de performance, de ingresso ou de
saida;

Il — alterac&o da politica de investimento;

lll — mudanca nas condi¢des de resgate; e

IV — incorporacéo, cisdo ou fusdo que envolva fusolo a forma de condominio fechado ou que
acarrete alteracdo, para os cotistas envolvidesga@adicoes elencadas nos incisos anteriores.
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Art. 44. O administrador devera encaminhar, agsaté Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de edagores, na data do inicio da vigéncia das
alteracOes deliberadas em assembléia, os segdodesmentos:

« Art. 44 com redacao dada pela Instrucdo CVM n° 45@aje 30 de marco de 2007.

| — exemplar do regulamento, consolidando as gibesefetuadas; e

Il — prospecto atualizado, se for o caso.

Art. 45. O regulamento pode ser alterado, indepetginente da assembléia geral, sempre que ta
alteracao decorrer exclusivamente da necessidadgeddimento a exigéncias expressas da CVM, de
adequacao a normas legais ou regulamentares ca@imdirtude da atualizacdo dos dados cadastrais d

administrador, do gestor ou do custodiante do fumais como alteracdo na razao social, enderecgo ¢
telefone.

Paragrafo unico. As alteracdes referidas no cagwerd ser comunicadas aos cotistas, por
correspondéncia, no prazo de até 30 (trinta) d@sados da data em que tiverem sido implementadas.

Art. 46. O administrador tem o prazo de até 3@tf) dias, salvo determinacdo em contrario, para
proceder as alteracdes determinadas pela CVM, domtao recebimento da correspondéncia que
formular as referidas exigéncias.

CAPITULO V
DA ASSEMBLEIA GERAL

Secéo |
Da Competéncia

Art. 47. Compete privativamente a assembléia geralotistas deliberar sobre:
| — as demonstragfes contabeis apresentadas peioistdador;

Il — a substituicdo do administrador, do gestodowustodiante do fundo;

lll — a fusdo, a incorporagédo, a cisdo, a transégéo ou a liquidacéo do fundo;
IV — 0 aumento da taxa de administracao;

V — a alteragdo da politica de investimento do éynd

VI — a emisséo de novas cotas, no fundo fechado;

VIl — a amortizacao de cotas, caso nao estejagieenod regulamento; e

VIII — a alteragdo do regulamento.
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Secéao Il
Da Convocacao e Instalacao

Art. 48. A convocacado da assembléia geral devéestarpor correspondéncia encaminhada a cada
cotista.

81° A convocacédo de assembléia geral devera eaynegpressamente, na ordem do dia, todas a:
matérias a serem deliberadas, ndo se admitindes@ue rubrica de assuntos gerais haja matérias qu
dependam de deliberacdo da assembléia.

82° A convocacdo da assembléia geral deve ser dein 10 (dez) dias de antecedéncia, no
minimo, da data de sua realizacgéo.

§3 Da convocacdo devem constar, obrigatoriamente, fira e local em que sera realizada a
assembléia geral.

84’ O aviso de convocacdo deve indicar o local ond®tista pode examinar os documentos
pertinentes a proposta a ser submetida a apreaiacassembléia.

85° A presenca da totalidade dos cotistas sufaiéaade convocacao.

Art. 49. Anualmente a assembléia geral deverdeer sobre as demonstragdes contabeis dc
fundo, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias ap@smino do exercicio social.

81° A assembléia geral a que se refere o caputrgenpode ser realizada no minimo 30 (trinta)
dias apoOs estarem disponiveis aos cotistas as demgies contdbeis auditadas relativas ao exercicic
encerrado.

§2° A assembléia geral a que comparecerem todostis$as podera dispensar a observancia do
prazo estabelecido no paragrafo anterior, desde daga por unanimidade.

Art. 50. Além da assembléia prevista no artigeaot, o administrador, o gestor, o custodiante ou
o cotista ou grupo de cotistas que detenha, nonominb% (cinco por cento) do total de cotas emitidas
poderdo convocar a qualquer tempo assembléia deredtistas, para deliberar sobre ordem do dia de
interesse do fundo ou dos cotistas.

Paragrafo Unico. A convocagédo por iniciativa dot@eslo custodiante ou de cotistas sera dirigida
ao administrador, que devera, no prazo maximo d@rB@a) dias contados do recebimento, realizar a
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convocacdo da assembléia geral as expensas dosraetps, salvo se a assembléia geral assin
convocada deliberar em contrario.

« Artigo com redacéo dada pela Instrugcdo CVM n° 411ge 26 de novembro de 2004.
Art. 51. A Assembléia Geral se instalara com agmea de qualquer nimero de cotistas.

Secao Il
Das Deliberacdes

Art. 52. As deliberacbes da assembléia geral derdiadas por maioria de votos, cabendo a cada
cota 1 (um) voto.

81° O regulamento podera dispor sobre a possd#idie as deliberacdes da assembléia serer
adotadas mediante processo de consulta formalneeessidade de reunido dos cotistas.

§2° O regulamento podera estabelecer quorum wmaaldf para as deliberagdes, inclusive as
relativas as matérias previstas no art. 47.

~

83° Na hipotese de destituicdo do administradoiuddo aberto, o quorum qualificado a que se
refere o caput ndo podera ultrapassar metade maislas cotas emitidas.

+ 83° com redacao dada pela Instrucdo CVM n° 411, &6 de novembro de 2004.

Art. 53. Somente podem votar na assembléia geralotistas do fundo inscritos no registro de
cotistas na data da convocacdao da assembléia regesentantes legais ou procuradores legalmente
constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Unico. Os cotistas também poderédo vorampio de comunicagéo escrita ou eletronica,
desde que recebida pelo administrador antes daoimla assembléia, observado o disposto no
regulamento.

Art. 54. N&o podem votar nas assembléias geraiigrii:

}—seu-administrador;

| — seu administrador e seu gestor;

« Inciso | com redacéo dada pela Instrugcdo CVM n° 411de 26 de novembro de 2004.

cios—di tuncionarios-do-administad

Il — os sécios, diretores e funcionarios do adniador ou do gestor;
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- Inciso Il com redacéo dada pela Instrugcdo CVM n° 41, de 26 de novembro de 2004.

s
Ci

lll — empresas ligadas ao administrador ou ao gestos socios, diretores, funcionarios; e

- Inciso Il com redacéo dada pela Instrugdo CVM n° 41, de 26 de novembro de 2004.

IV — os prestadores de servigcos do fundo, seussadiretores e funcionarios.

Paragrafo Gnico. As pessoas mencionadas nos incisdé ndo se aplica a vedagéo prevista neste
artigo quando se tratar de fundo de que sejamigsginotistas, ou na hipétese de aquiescéncia £dre
da maioria dos demais cotistas, manifestada naiprapsembléia, ou em instrumento de procuracao que
se refira especificamente a assembléia em querdeageermissao de voto.

- Paragrafo unico com redagéo dada pela Instrugdo CVN°® 411, de 26 de novembro de 2004.

Art. 55. O resumo das decisGes da assembléia devata ser enviado a cada cotista no prazo de
até 30 (trinta) dias apo0s a data de realizacdcsslan@léia, podendo ser utilizado para tal finakdad
extrato de conta que for enviado apdés a comunicad€d@e trata o art. 68, Il.

Paragrafo unico. Caso a assembléia geral sejaadalnos ultimos dez dias do més, a comunicacac
de que trata o caput podera ser efetuada no exteatonta relativo ao més seguinte ao da realizdgao
assembléia.

« Artigo com redacéo dada pela Instrucdo CVM n° 411de 26 de novembro de 2004.

CAPITULO VI
DA ADMINISTRACAO

Secao |
Das Disposicdes Gerais

Art. 56. A administracdo do fundo compreende ojumo de servicos relacionados direta ou
indiretamente ao funcionamento e a manutencdo ddofuque podem ser prestados pelo proprio
administrador ou por terceiros por ele contratadosgscrito, em nome do fundo.
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81° O administrador podera contratar, em nomeuddd, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, 0s seguintes servicos, com a exclisgoaisquer outros néo listados:

+ 81° com redacgéo dada pela Instrugdo CVM n° 450, &9 de marco de 2007.

| — a gestdo da carteira do fundo;

Il — a consultoria de investimentos;

lll — as atividades de tesouraria, de controleoeggssamento dos titulos e valores mobiliarios;
IV — a distribuicdo de cotas;

V — a escrituracdo da emissao e resgate de cotas;

VI — custodia de titulos e valores mobiliarios endés ativos financeiros; e

VI —auditoria independente.

VIl — classificacédo de risco por agéncia espea@dkzconstituida no Pais.

- Inciso VIl com redacgéo dada pela Instrugcdo CVM n° 41, de 26 de novembro de 2004.

§2° Gestéo da carteira do fundo é a gestédo pmfas conforme estabelecido no seu regulamento,
dos titulos e valores mobiliarios dela integrantdesempenhada por pessoa natural ou juridica
credenciada como administradora de carteira deaslmobiliarios pela CVM, tendo o gestor poderes
para negociar, em nome do fundo de investimentoefesidos titulos e valores mobiliarios.
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Art. 57. A contratacdo de terceiros devidamentalitedos ou autorizados para a prestagdo dos
servicos de administracdo, conforme mencionadorn®@, € faculdade do fundo, sendo obrigatéria a
contratacdo dos servicos de auditoria independ@rte 84) e, quando n&o estiver o administrador
devidamente autorizado ou credenciado para a es#agao, 0S Servicos previstos nos incisos 1M,

VI.

« Caput do Art. 57 com a redacéo dada pela Instrucd8VM n° 450, de 30 de marco de 2007
81° Compete ao administrador, na qualidade deseptante do fundo, efetuar as contratagdes dos

prestadores de servicos, mediante prévia e csgramalise e selecdo do contratado, devendo, ainde
figurar no contrato como interveniente anuente.

§ 2° Os contratos firmados na forma do § 1°, eetes aos servigos prestados nos incisos |, lll e V
do 8 1° do art. 56, deverao conter clausula queutsta responsabilidade solidaria entre o adnmadstr
do fundo e os terceiros contratados pelo fundo.epentuais prejuizos causados aos cotistas entleirtu
das condutas contrarias a lei, ao regulamento atassiormativos expedidos pela CVM.

« §2° com redagéo dada pela Instru¢do CVM n° 456, &2 de junho de 2007.

83° Independente da responsabilidade solidarieeaeg refere o 8§ 2°, o administrador responde por
prejuizos decorrentes de atos e omissdes propdog aer causa, sempre que agir de forma contxaria
lei, ao regulamento e aos atos normativos expedgidi@sCVM.

84° Os contratos de prestacdo de servicos de mtiagdo firmados com terceiros pelo
administrador, em nome do fundo, devem ser mantidis administrador e respectivos contratados a
disposicédo da CVM.
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85° Sem prejuizo do disposto no 8§ 2° o admimistr& cada prestador de servico contratado
respondem perante a CVM, na esfera de suas resggmectimpeténcias, por seus proprios atos € omissoe
contrarios a lei, ao regulamento do fundo e asodigpes regulamentares aplicaveis.

86° Os fundos administrados por instituicoes fe@mas ndo precisam contratar 0S Servigcos
previstos nos incisos Il e V, do art. 56 quandem@smos forem executados pelos seus administradore:
gue nestes casos serdo considerados autorizadas g prestacao.

Art. 58. O administrador, observadas as limitac@gmis e as previstas nesta Instrucdo, tem
poderes para praticar todos os atos necessaridanamnamento do fundo de investimento, sendo
responsavel pela constituicdo do fundo e pelaggéstde informacdes a CVM, na forma desta Instrucac
e quando solicitada.

Art. 59. Caso o administrador ndo seja credenc@sla CVM como prestador de servicos de
custodia de valores mobiliarios, o fundo deve @iatrinstituicdo credenciada para esta atividade.

Paragrafo unico. Os contratos de custddia devenercoldusula que:

| — estipule que somente as ordens emitidas pehoingtrador, pelo gestor ou por seus
representantes legais ou mandatarios, devidamerntgizado, podem ser acatadas pela instituicdo
custodiante;

Il — vede ao custodiante a execucdo de ordens&mestejam diretamente vinculadas as operacgoe:
do fundo; e

lIl — estipule com clareza o pre¢o dos servigos.

Art. 60. As ordens de compra e venda de titulsl@es mobilidrios e outros ativos disponiveis no
ambito do mercado financeiro e de capitais devampee ser expedidas com a identificacdo precisa do
fundo de investimento em nome do qual elas devemxseutadas.

Paragrafo Unico. Quando uma mesma pessoa juridinaistrar diversos fundos, sera admitido o
grupamento de ordens, desde que o administradua ferplantado sistema que possibilite o rateiagent
os fundos, das compras e vendas feitas, atravésitdgos equitativos e preestabelecidos, devendo o
registro de tal reparticdo ser mantido a disposilgiGVM pelo periodo minimo de 5 (cinco) anos.

Secéo Il
Da Remuneragao

Art. 61. O regulamento deve dispor sobre a taxadiministracdo, que remunerara todos o0s
servicos indicados nos incisos | a V do § 1° do5t podendo haver remuneracdo baseada no resultac
do fundo (taxa de performance) nos termos destaig@, bem como taxa de ingresso e saida.

81° Cumpre ao administrador zelar para que asedasgom a contratacdo de terceiros prestadore
de servicos ndo excedam o montante total da tavealiaknistracéo fixada no regulamento, correndo as
suas expensas 0 pagamento de quaisquer despesdBapassem esse limite.
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§2° As taxas previstas no caput ndo podem serrdadas sem prévia aprovagdo da assembléic
geral, mas podem ser reduzidas unilateralmente gaainistrador, que deve comunicar esse fato, de
imediato, a CVM e aos cotistas, promovendo a desitiracdo no regulamento e, se for o caso, no
prospecto.

83° Nos fundos abertos, as taxas de administgBoperformance devem ser provisionadas por
dia util, sempre como despesa do fundo e aproieal@orme estabelecido no regulamento.

84° Os fundos de investimento e os fundos de fimvesto em cotas, ndo destinados
exclusivamente a investidores qualificados, queuadem, nos limites desta Instrugédo, cotas deosutr
fundos de investimento, deverdo estabelecer enregpliamento que a taxa de administracdo cobrade
pelo administrador compreende a taxa de admin&irdQs fundos de investimento em que investirem.

+ 84° acrescentado pela Instrucdo CVM n° 411, de 2@ novembro de 2004.

85° O disposto no paragrafo anterior ndo impedeogregulamento do fundo estabeleca uma taxa
de administracdo maxima, compreendendo a taxardm&ttacdo dos fundos em que invista, e uma taxa
de administragdo minima, que ndo inclua a taxaldenastracdo dos fundos em que invista, caso em que

| — o prospecto e qualquer material de divulgagé® sg refira & taxa de administracdo deverao
destacar ambas as taxas, esclarecendo sua disencao

Il — o prospecto e qualquer material de divulgagée efetue comparacdo de qualquer natureza
entre fundos, devera referir-se, na comparacamaape taxa maxima, permitida a referéncia, em @ota,
taxa minima e a taxa efetiva em outros periodolspseer.

- 85° acrescentado pela Instrugdo CVM n° 411, de && novembro de 2004.

§6° Além das despesas com os servicos referidosp, @ataxa de administracdo podera abranger
as despesas com o servigo indicado no inciso VB d® do art. 56, observado o disposto nos 8873° e
do art. 41.

+ 86° com redacgéo dada pela Instru¢do CVM n° 450, &9 de marco de 2007

Art. 62. O regulamento podera estabelecer a cobrala taxa de performance, ressalvada a
vedacédo de que tratam os arts. 93, 94 e 95.

§1° A cobranca da taxa de performance deve atendesegpiintes critérios:

| — vinculagdo a um parametro de referéncia comglatbm a politica de investimento do fundo e
com os titulos que efetivamente a componham;

Il — vedacao da vinculacdo da taxa de performarper@ntuais inferiores a 100% do parametro de
referéncia;

lll — cobranca por periodo, no minimo, semestral; e
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IV — cobranca apos a deducéo de todas as despedasive da taxa de administracéo.

§2 Ressalvado o disposto no paragrafo 4° desteoarfigvedada a cobranca de taxa de
performance quando o valor da cota do fundo fogriof ao seu valor por ocasido da ultima cobranca
efetuada.

§3° E permitida a cobranca de ajuste sobre a perfwenmdividual do cotista que aplicar recursos
no fundo posteriormente a data da Gltima cobraexelusivamente nos casos em que o valor da cote
adquirida for inferior ao valor da mesma na dataltiena cobranca de performance efetuada.

84’ Os fundos destinados exclusivamente a invessdgrlificados podem cobrar taxa de
performance de acordo com o que dispuser o sedamegnto, estando dispensados de observar c
disposto neste artigo.

- 85° revogado pela Instrugdo CVM n° 411, de 26 d®wembro de 2004.

Art. 63. Sem prejuizo das responsabilidades dea aat dos prestadores de servicos de
administracdo do fundo, podem ser constituidos, ipiciativa dos cotistas, do administrador ou do
gestor, conselhos consultivos, comités técnicodeomvestimentos, 0s quais ndo podem ser remurgerada
as expensas do fundo.

§1° As atribuicGes, a composicdo e os requisitos panaocacdo e deliberacdo dos conselhos e
comités deverao estar estabelecidos em regulamento.

§2° A existéncia de conselhos ndo exime o administrad o gestor da responsabilidade sobre as
operacoes da carteira do fundo.

§3 Os membros do conselho ou comité deverdo infoamadministrador, e este devera informar
aos cotistas, qualquer situacdo que os coloquengat ou efetivamente, em situacdo de conflito de
interesses com o fundo.

Secao Il
Das Vedacdes

Art. 64. E vedado ao administrador praticar osisegs atos em nome do fundo:
| — receber depdésito em conta corrente;
Il — contrair ou efetuar empréstimos, salvo em riddde autorizada pela CVM,;

lll — prestar fianca, aval, aceite ou coobrigassk qualquer outra forma;
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IV — vender cotas a prestacdo, sem prejuizo dgradteacdo a prazo de cotas subscritas;

V — prometer rendimento predeterminado aos cotistas

VI — realizar operacdes com acdes fora de bolsaldees ou de mercado de balcdo organizado por
entidade autorizada pela CVM, ressalvadas as lspstde distribuicdes publicas, de exercicio detadlire
de preferéncia e de conversédo de debéntures ers, ax@cicio de bénus de subscricdo e nos casos er
gue a CVM tenha concedido prévia e expressa aatéy,

VIl — utilizar recursos do fundo para pagamentseiguro contra perdas financeiras de cotistas; e

- Inciso VIl acrescentado pela Instrucdo CVM n° 411¢e 26 de novembro de 2004.

VIl — praticar qualquer ato de liberalidade.

- Inciso VIl acrescentado pela Instrucdo CVM n° 411de 26 de novembro de 2004.

Paragrafo unico. Os fundos de investimento podetifivar seus ativos para prestacao de garantias
de operacdes proprias, bem como emprestar e tdimaste valores mobiliarios em empréstimo, desde
que tais operagBes de empréstimo sejam cursadassieamente através de servico autorizado pelo
Banco Central do Brasil ou pela CVM.

- Paragrafo unico com redacao dada pela Instrucdo CVNM° 450, de 30 de margo de 2007

Secéo IV
Das Obrigag¢des do Administrador do Fundo

Art. 65. Incluem-se entre as obrigacbes do adin@mler, além das demais previstas nesta
Instrucao:

| — diligenciar para que sejam mantidos, as supsresas, atualizados e em perfeita ordem:
a) o registro de cotistas;

b) o livro de atas das assembléias gerais;

c) o livro ou lista de presenca de cotistas;

d) os pareceres do auditor independente;

€) 0s registros contabeis referentes as operag@patrimonio do fundo; e



35

215

e
*
¥

)3

2
~ s _‘ CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUCAO CVM N.° 409, DE 18 DE AGOSTO DE 2004.

f) a documentacao relativa as operacées do furedo,grazo de cinco anos.

Il — no caso de instauracdo de procedimento adtrati® pela CVM, manter a documentagao
referida no inciso anterior até o término do mesmo;

lll — solicitar, se for o caso, a admissao a neggm das cotas de fundo fechado em bolsa de
valores ou em mercado de balcéo organizado;

IV — pagar a multa cominatéria, nos termos da lagé vigente, por cada dia de atraso no
cumprimento dos prazos previstos nesta Instrucao;

« Inciso V revogado pela Instru¢cdo CVM n° 450, de 3@e marco de 2007

VI — elaborar e divulgar as informacdes previs@a€apitulo VII desta Instrucao;

VIl — manter atualizada junto a CVM a lista de padsres de servi¢cos contratados pelo fundo, bem
como as demais informacdes cadastrais;

« Inciso VIl com redacao dada pela Instrucao CVM n° 86, de 22 de junho de 2007.

« Inciso IX revogado pela Instrugcdo CVM n° 450, de 3de marco de 2007

X — custear as despesas com propaganda do furtigsive com a elaboracéo do prospecto;

« Inciso Xl revogado pela Instrugcdo CVM n° 450, de 3de marco de 2007
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XII — manter servico de atendimento ao cotistgpoasavel pelo esclarecimento de davidas e pelo
recebimento de reclamacdes, conforme definido galaenento ou prospecto do fundo;

XIIl — observar as disposi¢cdes constantes do regeiéo e do prospecto;

XIV — cumprir as deliberacdes da assembléia geral;

XV — fiscalizar os servi¢os prestados por tercetmstratados pelo fundo.

Paragrafo unico. O servico de atendimento ao eotisve ser subordinado diretamente ao diretor
responsavel perante a CVM pela administracdo ddoflou a outro diretor especialmente indicado a
CVM para essa funcgéo, ou ainda, conforme o casm diretor indicado pela instituicdo responsavéd pe

distribuicdo ou gestao do fundo, contratado pehaldu

Secao IV-A
Das Normas de Conduta

- Secao IV-A acrescentada pela Instrucdo CVM n° 45dge 30 de marco de 2007.
Art. 65 —A. O administrador e 0 gestor estdo @utay a adotar as seguintes normas de conduta:

| — exercer suas atividades buscando sempre a®meelbondi¢cdes para o fundo, empregando o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e pagstuma dispensar a administracdo de seus proprio
negocios, atuando com lealdade em relacdo aogssts dos cotistas e do fundo, evitando pratiocas qu
possam ferir a relagdo fiduciaria com eles mantielarespondendo por quaisquer infragdes ou
irregularidades que venham a ser cometidas soadsumistracéo ou gestao;

Il — exercer, ou diligenciar para que sejam exessidodos os direitos decorrentes do patriménio e
das atividades do fundo, ressalvado o que dispussgulamento sobre a politica relativa ao exaraie
direito de voto do fundo; e

Il — empregar, na defesa dos direitos do cotistagliligéncia exigida pelas circunstancias,
praticando todos o0s atos necessarios para asdegugdadotando as medidas judiciais cabiveis.

Paragrafo unico. O administrador e o gestor detramsferir ao fundo qualquer beneficio ou
vantagem que possam alcancar em decorréncia decandicdo, admitindo-se, contudo, que o
administrador e o gestor de fundo de cotas sejamanrerados pelo administrador do fundo investido.

« Art. 65-A inserido pela Instrugdo CVM n° 450, de 3@e marco de 2007

Secao V
Da Substituicdo do Administrador e do Gestor

Art. 66. O administrador e o gestor da carteirduholo devem ser substituidos nas hipoteses de:
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| — descredenciamento para o exercicio da atividedadministracdo de carteira, por decisdo da
CVM;

Il — rendncia; ou

lll — destituicdo, por deliberacdo da assembléralge

Art. 67. Nas hipbteses de rendncia ou descredmecito, ficara o administrador obrigado a
convocar imediatamente a assembléia geral parareseg substituto, a se realizar no prazo de até 1°
(quinze) dias, sendo também facultado aos cotmiasdetenham ao menos 5% (cinco por cento) das
cotas emitidas, em qualquer caso, ou a CVM, nosscae descredenciamento, a convocacao de
assembléia geral.

§1° No caso de renlncia, o administrador devera pezoem no exercicio de suas funcdes até sua
efetiva substituicdo, que devera ocorrer no praagimmo de 30 (trinta) dias, sob pena de liquidagéio d
fundo pelo administrador.

82 No caso de descredenciamento, a CVM devera noadgainistrador temporario até a eleicdo
de nova administracao.

) CAPITULO VI
DA DIVULGAGCAO DE INFORMACOES E DE RESULTADOS

Secao |
Das Informacdes Periddicas

Art. 68. O administrador do fundo esta obrigado a:

| — divulgar, diariamente, o valor da cota e daipdinio liquido do fundo aberto;
Il — remeter mensalmente aos cotistas extrato dewamntendo:

a) nome do fundo e o niumero de seu registro no CNPJ

b) nome, endereco e nimero de registro do adnadmtmo CNPJ;

c) nome do cotista;

d) saldo e valor das cotas no inicio e no finapddodo e a movimentagcdo ocorrida ao longo do
mesmo;

e) rentabilidade do fundo auferida entre o Ultine (il do més anterior e o Ultima dia Gtil do més
de referéncia do extrato;

f) data de emissao do extrato da conta; e
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g) o telefone, o correio eletrénico e o enderega garrespondéncia do servico mencionado no
inciso Xll do art. 65.

lll — disponibilizar as informa¢des do fundo, irgilke as relativas & composi¢do da carteira, no
minimo nos termos do art. 71 no tocante a peridam®, prazo e teor das informacbes, de forma
equanime entre todos os cotistas.

81° Caso o fundo possua posicOes ou operagcOesirsm que possam vir a ser prejudicadas pela
sua divulgacéo, o demonstrativo da composicao deitgapodera omitir a identificacdo e quantidads d
mesmas, registrando somente o valor e sua peresntsgpre o total da carteira.

§ 2° As operagOes omitidas com base no paragraévi@r deverdo ser divulgadas na forma do
inciso Il do caput no prazo maximo de:

| — 30 (trinta) dias, improrrogaveis, nos fundos diasses “Curto Prazo” e “Referenciado”; e

Il — nos demais casos, 90 (noventa) dias apds ermmeento do més, podendo esse prazo sel
prorrogado uma uUnica vez, em carater excepcior@nebase em solicitacdo fundamentada submetida :
aprovacao da CVM, até o prazo maximo de 180 (cewitenta dias).

+ 82° com redacao dada pela Instrucdo CVM n° 450, & de margo de 2007

83° Caso o administrador divulgue a terceirosrmégdes referentes a composicéo da carteira, ¢
mesma informacéo deve ser colocada a disposicacalissas na mesma periodicidade, ressalvadas a
hipoteses de divulgacdo de informacgbBes pelo adiradisr aos prestadores de servicos do fundo,
necessarias para a execucao de suas atividades;dmemaos orgaos reguladores, auto-reguladores ¢
entidades de classe, quanto aos seus associadatenuimento a solicitagdes legais, regulamentares
estatutarias por eles formuladas.

» 83° com redacgéo dada pela Instrucdo CVM n° 413, &9 de dezembro de 2004.

Art. 69. O administrador ndo esta obrigado a cimgpdisposto no inciso Il do artigo anterior nos
casos em que O cotista, através de assinatura eamdato especifico, expressamente optar pelo nac
recebimento do extrato.

Paragrafo unico. O administrador devera manterocoir@nto previsto neste artigo a disposi¢ao da
CVM, pelo prazo de 5 (cinco) anos.
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Art. 70. Caso o cotista ndo tenha comunicado awirastrador do fundo a atualizacdo de seu
endereco, seja para envio de correspondéncia piar @a através de meio eletrénico, o administrador
ficard exonerado do dever de prestar-lhe as infpdes previstas nesta Instrucdo a partir da dltima
correspondéncia que houver sido devolvida por ne¢cdio no endereco declarado.

Paragrafo Unico. O administrador devera manter reegpondéncia devolvida a disposicdo da
fiscalizacdo da CVM, enquanto o cotista ndo procadeesgate total de suas cotas.

Art. 71. O administrador deve remeter, atravéSidtema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores, eggiistes documentos, conforme modelos
disponiveis na referida pagina:

| — informe diario, no prazo de 2 (dois) dias (teis

Il — mensalmente, até 10 (dez) dias apds o encentando més a que se referirem:

a) balancete;

b) demonstrativo da composicéo e diversificacdocatteira; e

c) perfil mensal.

lll — anualmente, no prazo de 90 (noventa) diasfamns a partir do encerramento do exercicio a
gue se referirem, as demonstracdes contdbeis anbiagies do parecer do auditor independente.

acdo do

IV — formulario padronizado com as informacgdes t&sido fundo, denominado “Extrato de
Informacdes sobre o Fundo”, sempre que houveraghierdo regulamento, na data do inicio da vigéncia
das alteracfes deliberadas em assembléia.

* Inciso IV com redacéo dada pela Instrugcdo CVM n° 48, de 30 de marco de 2007

81° O prazo de retificagcdo das informacfes é ¢@él) dias uteis, contados do fim do prazo
estabelecido para a apresentacdo dos documentos.

§2° Quando o fundo adotar a politica de exerdleidireito de voto em assembléias gerais de
companhias nas quais ele detenha participacaafibrpensal deverd necessariamente incluir:

a) o resumo do teor dos votos proferidos pelo adtn@glor ou por seus representantes legalmente
constituidos, nas assembléias gerais e especmisodgpanhias nas quais o fundo detenha participacac
gue tenham sido realizadas no exercicio; e

b) justificativa sumaria do voto proferido pelo adistrador ou por seus representantes legalmente
constituidos, ou as razdes sumarias para a suengfstou ndo comparecimento a assembléia geral.
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Secéao Il
Das Informagdes Eventuais

Art. 72. O administrador é obrigado a divulgar diaéamente, através de correspondéncia a todos
0s cotistas e de comunicado através do Sistemande Be Documentos disponivel na pagina da CVM,
gualguer ato ou fato relevante ocorrido ou relamilon ao funcionamento do fundo ou aos ativos
integrantes de sua carteira.

Paragrafo unico. Considera-se relevante qualgoesafato que possa influir de modo ponderavel
no valor das cotas ou na decisao dos investider@slguirir, alienar ou manter tais cotas.

« Artigo com redacéo dada pela Instrucdo CVM n° 456ge 22 de junho de 2007.

Secao Il
Das Informacdes de Venda e Distribuicdo

Art. 73. O material de divulgacdo do fundo, assiomo as informacdes a ele referentes, néo
podem estar em desacordo com o prospecto, o regadajrou com os demais documentos protocolados
na CVM.

Paragrafo unico. Caso o texto publicitario apresentorrecdes ou impropriedades que possam
induzir o investidor a erros de avaliagdo, a CVMI@e@xigir que as retificagcdes e 0s esclarecimentos
sejam veiculados, com igual destaque, através idoleeusado para divulgar o texto publicitario orad,
devendo constar, de forma expressa, que a infoorestd sendo republicada por determinagéo da CVM.

Art. 74. Nenhum material de divulgacdo pode assegou sugerir a existéncia de garantia de
resultados futuros ou isencédo de risco para o fitgs
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Art. 75. Qualquer divulgacao de informacéao solseaeasultados do fundo sé pode ser feita, por
gualquer meio, apés um periodo de caréncia dei$) (peses, a partir da data da primeira emissao de
cotas.

Art. 76. Toda informacdo divulgada por qualquerianaa qual seja incluida referéncia a
rentabilidade do fundo, deve obrigatoriamente:

| — mencionar a data do inicio de seu funcionamento

Il — contemplar, adicionalmente a informacgéo diadlg, a rentabilidade mensal e a rentabilidade
acumulada nos ultimos 12 (doze) meses, ndo sendyatibia, neste caso, a discriminacdo més a nués, o
no periodo decorrido desde a sua constituicdmfegdr, observado o disposto no artigo 75;

« Inciso Il com redacgéo dada pela Instrugdo CVM n° 46, de 30 de marco de 2007

lll — ser acompanhada do valor do patriménio liquitedio mensal dos ultimos 12 (doze) meses ou
desde a sua constituicdo, se mais recente;

IV — divulgar o valor da taxa de administracdo etala de performance, se houver, expressa na
regulamento vigente nos ultimos 12(doze) mesessdealsua constituicdo, se mais recente; e

V — destacar o publico alvo do fundo e as restsgfi@anto a captacdo, de forma a ressaltar eventue
impossibilidade, permanente ou temporaria, de acs$undo por parte de investidores em geral.

81° Caso o administrador contrate os servigos rdpresa de classificacdo de risco, devera
apresentar, em todo o material de divulgacdo, a grais recente conferido ao fundo, bem como a
indicacdo de como obter maiores informacdes sobwaléacao efetuada.

§2° Caso haja mudanca na classificacdo de um f(artld92), ou mudancga significativa em sua
politica de investimento, o administrador poderauldiar, adicional e separadamente a divulgagéo
referida no inciso Il deste artigo, a rentabilidadiativa ao periodo posterior a mudanca, informaasl
razdes dessa dupla divulgacéo.

- Primitivo paragrafo unico transformado em 881° e 2pela Instru¢do 450, de 30 de marco de
2007

Art. 77. A divulgacao de rentabilidade deverasmmpanhada de comparacao, no mesmo periodac
com indice de mercado compativel com a politicendestimento do fundo, se houver.
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Art. 78. No caso de divulgacdo de informacdes tgmbam por base analise comparativa com
outros fundos de investimento, devem ser informailosiitaneamente as datas, os periodos, a fonte da
informacgdes utilizadas, os critérios de comparagdotados e tudo o mais que seja relevante pare
possibilitar uma adequada avaliacdo, pelo meramodados comparativos divulgados.

Art. 79. Sempre que o material de divulgacdo &mtes informacdes referentes a rentabilidade
ocorrida em periodos anteriores, deve ser incladarténcia, com destaque, de que:

| — a rentabilidade obtida no passado nao repragmmantia de resultados futuros; e

Il — os investimentos em fundos nédo sao garanpeds administrador ou por qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, pelo fundo garantidor de tréedi

Secéo IV
Das Demonstracdes Contabeis e dos Relatorios dieoAiad

Art. 80. O fundo deve ter escrituracdo contdbibppia, devendo as contas e demonstracdes
contabeis do mesmo serem segregadas das do admciorst

Art. 81. O exercicio do fundo deve ser encerradada 12 (doze) meses, quando serdo levantada
as demonstracdes contdbeis do fundo relativasrémdpeindo.

Paragrafo unico. A data do encerramento do exerdizifundo deve coincidir com o fim de um dos
meses do calendario civil.

Art. 82. As demonstracdes contabeis devem secadés a disposicao de qualquer interessado qu
as solicitar ao administrador, no prazo de 90 (nta)edias apds o encerramento do periodo.

Art. 83. A elaboragé@o das demonstracdes contd@lesie observar as normas especificas baixadas
pela CVM.

Art. 84. As demonstracbes contabeis do fundo degemauditadas anualmente por auditor
independente registrado na CVM, observadas as sajoeadisciplinam o exercicio dessa atividade.

~
C

Paragrafo Unico. A auditoria das demonstracoesabeis ndo € obrigatoria para fundos em
atividade ha menos de 90 (noventa) dias.

- Paragrafo unico com redagéo dada pela Instrugdo CVN° 456, de 22 de junho de 2007.
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CAPITULO VI
DA CARTEIRA

Secao |
Das Disposicdes Gerais

43
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Art. 85. O fundo deve manter seu patriménio aplicem titulos e valores mobiliarios, ativos
financeiros, conforme definicdo do art. 2°, nosntes estabelecidos em seu regulamento, observados c
limites de que trata esta Instrucéo.

§ 1° O fundo podera manter em sua carteira afimasceiros negociados no exterior, até o limite
de 100% (cem por cento) para os fundos classifeadmo “Divida Externa”, 20% (vinte por cento) para
os classificados como “Multimercado”, e 10% (der @nto) nas demais classes, desde que observado
disposto nos 88 5° e 6° do art. 2°.

8§ 2° As aplicagbes em ativos no exterior, serawsideradas, cumulativamente, no calculo dos
correspondentes limites de concentragcédo por enmgsgor modalidade.

§ 3° Na hipotese do § 1°, o regulamento, o préospe® material de venda do fundo deveréo
conter, com destaque, alerta de que o fundo ettézado a realizar aplicagdes em ativos finanseimo
exterior.

§ 4° Na hipotese do 8 1°, caso a politica de timaesto do fundo permita a aplicagdo em cotas de
outros fundos, o administrador deverd asseguralesque, na consolidacdo das aplicacbes do fundc
investidor com as dos fundos investidos, os lintdesplicacdo ali referidos ndo serdo excedidos.

« Art. 85 e 88 com redacédo dada pela Instrugdo CVM 850, de 30 de margo de 2007.

Secéo ll
Dos Limites por Emissor

« Secdao Il inserida pela Instrugdo CVM n° 450, de 3@e marco de 2007.

Art. 86. O fundo observara os seguintes limitescalecentracdo por emissor, sem prejuizo das
normas aplicaveis a sua classe (art. 92):

| — até 20% (vinte por cento) do patriménio liquido fundo quando o emissor for instituicao
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Cédtod@rasil; e

Il — até 10% (dez por cento) do patriménio liquidim fundo quando o emissor for companhia
aberta;
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Il — até 10% (dez por cento) do patrimdnio liquido fundo quando o emissor for fundo de
investimento;

IV — até 5% (cinco por cento) do patriménio liquitlm fundo quando o emissor for pessoa fisica ou
pessoa juridica de direito privado que ndo sejapamimia aberta ou instituicdo financeira autorizada
funcionar pelo Banco Central do Brasil; e

V — nao havera limites quando o emissor for a URiéderal.
§ 1° Para efeito de célculo dos limites estabatscno caput:

| — considerar-se-a4 emissor a pessoa fisica odigatio fundo de investimento e o patriménio
separado na forma da lei, obrigados ou co-obrigpdlasliquidagéao do ativo financeiro;

Il — considerar-se-40 como de um mesmo emissottiegsafinanceiros de responsabilidade de
emissores integrantes de um mesmo grupo econdasson entendido o composto pelo emissor e por
seus controladores, controlados, coligados ou dersubmetidos a controle comum;

Il — considerar-se-a controlador o titular de Wo® que assegurem a preponderancia nas
deliberacdes e o poder de eleger a maioria dosnegtradores, direta ou indiretamente;

IV — considerar-se-do coligadas duas pessoas gasidjuando uma for titular de 10% (dez por
cento) ou mais do capital social ou do patrimOm@i@dtra, sem ser sua controladora;

V — considerar-se-d0 submetidas a controle comuas gessoas juridicas que tenham o mesmo
controlador, direto ou indireto, salvo quando sgatr de companhias abertas com agfes negociadas e
bolsa de valores em segmento de listagem querexijainimo 25% de a¢des em circulagdo no mercado.

82° O fundo ndo podera deter mais de 20% (vintec@oto) de seu patrimonio liquido em titulos
ou valores mobiliarios de emissao do administradiomgestor ou de empresas a eles ligadas, observand
se, ainda, cumulativamente, que:

| — € vedada a aquisicdo de acdes de emissdo dmisitator, exceto no caso do fundo cuja
politica de investimento consista em buscar remiodindice de mercado do qual as acdes do
administrador ou de companhias a ele ligadas fgzate, caso em que tais acdes poderdo ser adguiride
na mesma propor¢cao de sua participacédo no respectlice; e

Il — o regulamento devera dispor sobre o percemhédimo de aplicacdo em cotas de fundos de
investimento administrados por seu administradesta ou empresa a eles ligada, nos termos damincis
IV do § 1° deste artigo.

§ 3° O valor das posi¢cdes do fundo em contratowadwos sera considerado no calculo dos
limites estabelecidos neste artigo, cumulativamenterelacao:

| — ao emissor do ativo subjacente; e
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Il — a contraparte, quando se tratar de derivats®® garantia de liquidacdo por camaras ou
prestadores de servicos de compensacgéo e de f§oidatorizados a funcionar pelo Banco Central do
Brasil ou pela CVM.

§ 4° Para efeito do disposto no 8 3°, os contidgasativos serdo considerados em funcao do valor
de exposicéao, corrente e potencial, que acarretbne ss posi¢coes detidas pelo fundo, apurado cem ba
em metodologia consistente e passivel de verifcaca

8§ 5° Nas operagdes sem garantia de liquidagacipoaras ou prestadores de servigos de
compensacao e de liquidacdo autorizados a funcpmiarBanco Central do Brasil ou pela CVM, as
posicdes detidas pelo fundo em operagcbes com urs@aneontraparte serao consolidadas, observando-
se, nesse caso, as posi¢oes liquidas de exposis@oa compensacgao bilateral ndo tenha sido
contratualmente afastada.

8 6° Nas operagOes compromissadas, os limitesedstados para os emissores serdo observados:

| — em relacéo aos emissores dos ativos objeto:

a) quando alienados pelo fundo com compromissecnpra; e

b) cuja aquisicdo tenha sido contratada com baseparacdes a termo a que se refere o art. 1°,
inciso V, do Regulamento anexo a Resoluc¢do n°® 3@32006, do Conselho Monetario Nacional, sem
prejuizo do disposto nos 88 4° e 5° deste artigo;

Il — em relacédo a contraparte do fundo, nas opesgém garantia de liquidacdo por camaras ou
prestadores de servicos de compensacgao e de f§oidatorizados a funcionar pelo Banco Central do
Brasil ou pela CVM.

8§ 7° N&o se submeterdo aos limites de que tregadgo as operacdes compromissadas:

| — lastreadas em titulos publicos federais;

Il — de compra, pelo fundo, com compromisso de mdage desde que contem com garantia de
liquidacdo por camaras ou prestadoras de servieosothpensacdo e de liquidacdo autorizados a

funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela C\éV;

lll — de vendas a termo, referidas no art. 1°sméf, do Regulamento anexo a Resolucdo n° 3.339
de 2006, do Conselho Monetario Nacional.

8§ 8° Serdo observadas as disposicOes prevista8$04° a 5° deste artigo nas seguintes
modalidades de operacdes compromissadas:

| — as liquidaveis a critério de uma das partets {&r inciso |, alinea “c”, e inciso Il, alinea’“do
regulamento anexo a Resolucao n° 3.339, de 26dagade 2006, do Conselho Monetario Nacional); e

Il — as de compra ou de venda a termo (art. 15dscV e VI do regulamento anexo a Resolugéo n°
3.339, de 2006, do Conselho Monetario Nacional).
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8 9° Os limites estabelecidos neste artigo n@pkeam as cotas de fundos de investimento quandc
adquiridas por fundos de investimento em cotasutelds de investimento, 0os quais observardo o
disposto no Capitulo XllI desta Instrucao.

8§ 10 Com relacédo as aplicacdes dos fundos detimazgo, que ndo sejam fundos de investimento
em cotas de fundos de investimento, ficam vedadas:

| — as aplicacdes, pelo fundo, em cotas de fundesgle invistam; e

Il — as aplicacbes em cotas de fundos que naoasstpjevistos no inciso | do art. 87 desta
Instrugéo.

§ 11. Caso a politica de investimento do fundo gara aplicacdo em cotas de outros fundos, o
administrador devera assegurar-se de que, ha e das aplicacdes do fundo investidor com as do
fundos investidos, os limites de aplicagdo refeyideeste artigo ndo serdo excedidos, observado
entretanto, o disposto no art. 115-A.

- Paragrafo com redacao dada pela Instru¢cdo CVM n° 45 de 22 de junho de 2007.

- Art. 86 e 88 com redacgédo dada pela Instrugéo 45080 de marco de 2007.

Secao Il

Dos Limites por Modalidade de Ativo Financeiro

 Secdao Il introduzida pela Instrucdo CVM n° 450, de30 de marco de 2007.
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Art. 87. Cumulativamente aos limites por emissprfundo observara os seguintes limites de
concentracdo por modalidades de ativo finance@m prejuizo das normas aplicaveis a sua classe (art
92).

| — até 20% (vinte por cento) do patrimonio liquatnfundo, para o conjunto dos seguintes ativos:
a) cotas de fundos de investimento registradoshmsa nesta Instrucao;

b) cotas de fundos de investimento em cotas deofudd investimento registrados com base nesta
Instrucao;

c) cotas de Fundos de Investimento Imobiliario k- FI
d) cotas de Fundos de Investimento em Direitosi@mos — FIDC;

e) cotas de Fundos de Investimento em Fundos dsstimento em Direitos Creditérios — FIC-
FIDC;

f) cotas de fundos de indice admitidos a negociagddolsa de valores ou no mercado de balcdo
organizado;

g) Certificados de Recebiveis Imobiliarios — CRI; e

h) outros ativos financeiros ndo previstos no mdisdeste artigo, desde que permitidos pelo § 1°
do art. 2° desta Instrucéo.

Il — ndo havera limite de concentracdo por modekd#e ativo financeiro para o investimento em:
a) titulos publicos federais e operacdes compra@uesslastreadas nestes titulos;

b) ouro, desde que adquirido ou alienado em neg@esarealizadas em bolsas de mercadorias ¢
futuros;

c) titulos de emissdo ou coobrigacdo de institufg@anceira autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil;
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d) valores mobiliarios diversos daqueles previstosinciso |, desde que registrados na CVM e
objeto de oferta publica de acordo com a Instr@@ém n° 400, de 2003, observado, ainda, o disposto n
inciso Il, do 810 do art. 86; e

e) contratos derivativos, exceto se referenciadssativos listados no inciso I.

« Alineas “d” e “e” com redacao dada pela Instrucdo @M n° 456, de 22 de junho de 2007.

§ 1° Os fundos de investimento poderéo ultrapas$iarite de que tratam as alineas “a”, “b” e “f”
do inciso |, desde que atendam ao disposto nasld@sa 115.

§ 2° As operagbes com contratos derivativos reéemdos nos ativos listados no inciso |adput
deste artigo incluem-se no computo dos limitesbestaidos para seus ativos subjacentes, observado
disposto no § 4° do art. 86.

- 8§ 1° e 2° com redacédo dada pela Instru¢cdo CVM n54@, de 22 de junho de 2007.

8§ 3° Aplicam-se aos ativos objeto das operacOespamissadas em que o fundo assuma
compromisso de recompra os limites de aplicac&guédrata a@aput.

§ 4° Caso a politica de investimento do fundo permiaplicacdo em cotas de outros fundos, o
administrador devera assegurar-se de que, na @b das aplicagdes do fundo investidor com as do
fundos investidos, os limites de aplicacdo referideeste artigo ndo serdo excedidos, observado
entretanto, o disposto no art. 115-A.

- Paragrafo com redacéo dada pela Instrucdo CVM n° 45 de 22 de junho de 2007.
« Art. 87 e 88 com redacéo dada pela Instrucdo CVM n#50, de 30 de margo de 2007.

Secao IV
Dos Deveres do Administrador e do Gestor quantd_eoges de Concentracao

- Secdo IV inserida pela Instrucdo CVM n° 450, de 3@ marco de 2007.
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Art. 88. O administrador e o gestor respondem pelaservancia dos limites de concentragéo por
emissor e por modalidade de ativo financeiro, denpmsicdo e concentracdo de carteira, e de
concentracdo em fator de risco, estabelecidos iresttacédo e no Regulamento.

81° Sem prejuizo da responsabilidade do gestadnunistrador deverd informa-lo, e a CVM, da
ocorréncia de desenquadramento, até final do disirse a data do desenquadramento.

8 2° Os limites referidos nos arts. 86 e 87, dabetecidos no regulamento, devem ser cumpridos
diariamente, com base no patriménio liquido do fudd dia Gtil imediatamente anterior.

8 3° O regulamento pode reduzir, mas ndo pode rames limites maximos estabelecidos nos
arts. 86 e 87 desta Instrucéo.

§ 4° O administrador e o gestor deverdo acompadihaamente o enquadramento aos limites
estabelecidos nesta Instrugéo e o fator de risczadaira do fundo, de forma a manter a classeaddot
no regulamento e a politica de investimento do dund
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85° Entende-se por principal fator de risco defumalo o indice de precos, a taxa de juros, o indice
de acdes, ou o0 preco do ativo cuja variacdo prodautancialmente, maiores efeitos sobre o valor de
mercado da carteira do fundo.

- Art. 88 e 88 com redacédo dada pela Instrugdo CVM 850, de 30 de margo de 2007

Art. 89. O administrador e o gestor ndo estdo itegjeas penalidades aplicaveis pelo
descumprimento dos limites de concentracdo e divacio de carteira, e concentracdo de risco,
definidos no regulamento de investimento e nalegi® vigente, quando o descumprimento for causadc
por desenquadramento passivo, decorrente de fatogemos e alheios a sua vontade, que causen
alteracbes imprevisiveis e significativas no pabnio liquido do fundo ou nas condicbes gerais do
mercado de capitais, desde que tal desenquadram@mtaltrapasse o prazo maximo de 15 (quinze) dias
consecutivos e nao implique alteracdo do tratamsriiiatario conferido ao fundo ou aos cotistas do
fundo.

Paragrafo anico. O administrador deve comunicavV8#Cdepois de ultrapassado o prazo de 15
(quinze) dias referido no caput, a ocorréncia dsedguadramento, com as devidas justificativas,
informando ainda o reenquadramento da carteirsporaento em que ocorrer.

Art. 90. Caso a CVM constate que o descumprimeasolimites de composicao, diversificacdo de
carteira e concentracao de risco definidos nasetiifes classes de fundos de investimento, esteseleu-
por periodo superior ao do prazo previsto no &t.p®dera determinar ao administrador, sem prejuizo
das penalidades cabiveis, a convocacdo de assangarml de cotistas para decidir sobre uma das
seguintes alternativas:

| — transferéncia da administragéo ou da gestdardio, ou de ambas;

Il — incorporacgé&o a outro fundo, ou

lIl — liquidac&o do fundo.
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Art. 91. Quando de sua constituicdo, o fundo tE&eguintes prazos maximos para atingir os
limites de concentracdo por emissor e por modatidiedativo estabelecidos em seu regulamento:

| — 60 (sessenta) dias, a contar da data da panmegralizacéo de cotas, para os fundos abertos;

Il — 180 (cento e oitenta) dias, a contar da datamcerramento da distribuicdo, para os fundos
fechados.

« Art. 91 com redacao dada pela Instrucdo CVM n° 45@aje 30 de marco de 2007

Segao ll
Da-Classificacao-dosFundos

Secao V
Da Classificacdo dos Fundos

« Secdo V renumerada pela Instrucdo CVM n° 450, de 3 marco de 2007

Art. 92. Quanto a composicdo de sua carteira, upslds de investimento e os fundos de
investimento em cotas, classificam-se em:

« Caput do art. 92 com redacéo dada pela Instrucdo QM n° 450, de 30 de marco de 2007
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| — Fundo de Curto Prazo;

Il — Fundo Referenciado;

lll — Fundo de Renda Fixa;

IV — Fundo de Agdes;

V — Fundo Cambial;

VI — Fundo de Divida Externa; e

VIl — Fundo Multimercado.

§ 1° O fundo classificado como “Referenciado”, riR@ Fixa’, “Cambial”’, “Divida Externa” ou
“Multimercado” que dispuser, em seu regulamentopmspecto, que tem o compromisso de obter o
tratamento fiscal destinado a fundos de longo praewisto na regulamentacéo fiscal vigente estara
obrigado a:

| — incluir a expressédo “Longo Prazo” na denomionadd fundo; e

Il — atender as condicdes previstas na referidalaegentacdo de forma a obter o referido tratamento
fiscal.

- 81° com redagéo dada pela CVM n° 450, de 30 de marge 2007.

8§ 2° O fundo que mencionar ou sugerir, em seulasmnto, prospecto ou em qualquer outro
material de divulgacéo, que tentara obter o tratdonéscal previsto para fundos de longo prazo, mas
sem assumir o compromisso de atingir esse objetiuvogue ira fazé-lo apenas quando considerar
conveniente para o fundo, devera incluir no progspecem seu material de divulgacdo, em destaque, :
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seguinte adverténcia: “N&o ha garantia de quefasti® terd o tratamento tributario para fundosouegd
prazo”.
« §2° com redagéo dada pela CVM n° 450, de 30 de marge 2007.

8 3° A expressédo “Longo Prazo” ou similar é pmxeados fundos que atendam ao disposto no 8§ 1°
deste artigo, sendo vedada a utilizagdo de termbsgviaturas ou expressdes semelhantes ne
denominacéo dos fundos que ndo atendam ao dispms&derido paragrafo.

« 83° com redagéo dada pela CVM n° 450, de 30 de marge 2007.

Subsecéo |
Dos Fundos Curto Prazo

« Subsecéo | inserida pela Instrugcdo CVM n° 450, deD3le margo de 2007.

Art. 93. Os fundos classificados como "Curto Ptaisverdo aplicar seus recursos exclusivamente
em titulos publicos federais ou privados pré-fixada indexados a taxa SELIC ou a outra taxa de,juro
ou titulos indexados a indices de precos, com pm@amo a decorrer de 375 (trezentos e setenta ¢
cinco) dias, e prazo médio da carteira do funderiof a 60 (sessenta) dias, sendo permitida aario
de derivativos somente para protecdo da carteraealizacdo de operacdes compromissadas lastread:
em titulos publicos federais.

« Caput com redacao dada pela Instrucdo CVM n° 411,ed26 de novembro de 2004.

81° Os titulos privados referidos no caput devée@i@eu emissor classificado na categoria baixo
risco de crédito ou equivalente, com certificac@oggéncia de classificacdo de risco localizadBaie.

+ 81° acrescentado pela Instrugdo CVM n° 411, de 2& novembro de 2004.
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82° Nos fundos a que se refere o caput observamwsseguinte:

| — na emissao das cotas podera ser utilizado dalaota apurado de acordo com o disposto no 8
3° do art. 10, para fins de emissédo de cotas nonmeka da disponibilidade financeira dos recursos,
segundo dispuser o regulamento;

Il — na conversédo de cotas podera ser utilizador i cota apurado de acordo com o disposto no &
3° do art. 10, para fins de resgate no mesmo dmedmlo, segundo dispuser o regulamento;

lll — € vedada a cobranca de taxa de performarateo guando se tratar de fundo destinado a
investidor qualificado.

« Primitivo paragrafo tnico renumerado para 8§ 2°, conreda¢édo dada pela Instrugdo CVM n°
411, de 26 de novembro de 2004.

Subsecéo Il
Dos Fundos Referenciados

« Subsecéo Il inserida pela Instrucdo CVM n° 450, d80 de marco de 2007.

Art. 94. Os fundos classificados como "Referenzsddieverdo identificar em sua denominacgéo o
seu indicador de desempenho, em funcdo da estrdibgrativos financeiros integrantes das respectivas
carteiras, desde que atendidas, cumulativamensegasntes condicdes:

« Caput do art. 94 com a redacdo dada pela InstrucdGVM n° 450, de 30 de margo de 2007

| — tenham 80% (oitenta por cento), no minimo, ele atrimonio liquido representado, isolada ou
cumulativamente, por:

a) titulos de emisséo do Tesouro Nacional ou dea@&entral do Brasil;

b) titulos e valores mobiliarios de renda fixa cejnissor esteja classificado na categoria baixo
risco de crédito ou equivalente, com certificag@oggéncia de classificagédo de risco localizadRais;

Il — estipulem que 95% (noventa e cinco por cemo)minimo, da carteira seja composta por
ativos financeiros de forma a acompanhar, diretairmliretamente, a variagdo do indicador de
desempenho ("benchmark") escolhido;

lll — restrinjam a respectiva atuagcao nos mercadoderivativos a realizacdo de operagdes com 0
objetivo de proteger posicdes detidas a vistap &éitéite dessas.
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+ 81° revogado pela Instrucdo CVM n° 450, de 30 de mg@ de 2007

8 2° Para efeito do disposto no caput deve saraddo que o indicador de desempenho deve esta
expressamente definido na denominacéo do fundo.

8§ 3° Nos fundos a que se refere o caput obseevaresseguinte:

| — na emissao das cotas podera ser utilizado dalaota apurado de acordo com o disposto no 8
3° do art. 10, para fins de emissédo de cotas nonmeka da disponibilidade financeira dos recursos,
segundo dispuser o regulamento;

« Inciso | do § 3° com redacao dada pela Instrugcao Q¥ n° 411, de 26 de novembro de 2004.

Il — na conversédo de cotas podera ser utilizador i cota apurado de acordo com o disposto no &
3°do art. 10, para fins de resgate no mesmo dpedmo, segundo dispuser no regulamento; e

« Inciso Il do § 3° com redacao dada pela Instrucao\XdM n°® 411, de 26 de novembro de 2004.

Il — é vedada a cobranca de taxa de performaradeo gluando se tratar de fundo destinado a
investidor qualificado.

Subsecéo lli
Dos Fundos Renda Fixa

» Subsecéo lll inserida pela Instrugcdo CVM n° 450, d80 de marco de 2007.
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Art. 95. Os fundos classificados como “Renda Fix#verdo ter como principal fator de risco de
sua carteira a variagcdo da taxa de juros domesiicke indice de precos, ou ambos.

8 1° O fundo classificado como “Renda Fixa” deyawasuir, no minimo, 80% (oitenta por cento)
da carteira em ativos relacionados diretamentesimetizados via derivativos, ao fator de risco dae
nome a classe.

82° Nos fundos classificados como "Renda Fixaénlas-se-a o seguinte:
| — na emissao das cotas podera ser utilizado dalaota apurado de acordo com o disposto no 8§
3° do art. 10, para fins de emissédo de cotas nonmeka da disponibilidade financeira dos recursos,

segundo dispuser o regulamento, exceto para ossuwldssificados na forma do 81° do art. 92;

Il — na conversédo de cotas podera ser utilizador\d® cota apurado de acordo com o disposto no &
3° do art. 10, para fins de resgate no mesmo d@edmo, segundo dispuser o regulamento, exceto par
os fundos classificados na forma do 8§ 1° do arte92

lll — é vedada a cobranca de taxa de performaradeo gluando se tratar de fundo destinado a
investidor qualificado, ou classificado na forma&®® do art. 92.

« Art. 95 e 88 com redacgédo dada pela Instrugdo CVM 850, de 30 de marco de 2007.

Subsecéo IV
Dos Fundos Cambiais

« Subsecéo IV inserida pela Instrugdo CVM n° 450, d&0 de marco de 2007.

Art. 95-A. Os Fundos classificados como Cambiaigedao ter como principal fator de risco de sua
carteira a variacao de precos de moeda estrangaieayariacdo do cupom cambial.

Paragrafo unico. Nos fundos a que se refemmput, no minimo, 80% (oitenta por cento) da
carteira deverd ser composta por ativos relaciadaetamente, ou sintetizados via derivativosiasar
de risco que da nome a classe.

« Art. 95-A inserido pela Instrugdo CVM n° 450, de 3@e marco de 2007.
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Subsecéo V
Dos Fundos Acdes

« Subsecéo V inserida pela Instrugdo CVM n° 450, ded3le marco de 2007.

Art. 95-B. Os fundos classificados como “Ac¢desVve@i@o ter como principal fator de risco a
variacdo de precos de acOes admitidas a negoaiag@ercado a vista de bolsa de valores ou entidade
mercado de balcdo organizado.

8 1° Nos fundos de que trata o caput:

| — 67% (sessenta e sete por cento), no minimggdepatriménio liquido deverdo ser compostos
pelos seguintes ativos:

a) acdes admitidas a negociacdo em bolsa de valorestidade do mercado de balcdo organizado;

b) bénus ou recibos de subscricdo e certificadodeg@sito de acbes admitidas a negociacao nas
entidades referidas na alinea “a”;

c) cotas de fundos de ac¢des e cotas dos fundoslide de acdes negociadas nas entidades referida
na alinea “a”; e

d) Brazilian Depositary Receipts classificados caomivel Il e 1ll, de acordo com o art. 3°, §1°,
incisos Il e lll da Instrugdo CVM n° 332, de O4alwil de 2000.

Il — o patriménio liquido do fundo que exceder acpatual fixado no inciso | podera ser aplicado
em quaisquer outras modalidades de ativos finarg;eibservados os limites de concentracdo previstos
no art. 87.

§ 2° Sem prejuizo do disposto no caput, o investtmmnos ativos financeiros listados no § 1° ndo
estara sujeito a limites de concentracdo por emisesde que o regulamento, prospecto e material de
venda do fundo, bem como os extratos enviados lerges, contenham, com destaque, alerta de que ¢
fundo pode estar exposto a significativa conceétraam ativos de poucos emissores, com 0s riscos de
decorrentes.

8 3° O disposto no § 2° ndo se aplica aos BDRifilzedos como nivel |, de acordo com o art. 3°, 8§
1°, inciso | da Instrucdo CVM n° 332, de 4 de aieiR000.

« Art. 95-B inserido pela Instrugcdo CVM n° 450, de 3@e marco de 2007.

Subsecéo VI
Dos Fundos Divida Externa

« Subsecédo VI inserida pela Instrugdo CVM n° 450, d&0 de marco de 2007.

Art. 96. Os fundos classificados como "Divida Exé& deverdo aplicar, no minimo, 80% (oitenta
por cento) de seu patrimonio liquido em titulog@epntativos da divida externa de responsabilidade
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Unido, sendo permitida a aplicacdo de até 20%e\pot cento) do patriménio liquido em outros tisulo
de crédito transacionados no mercado internacional.

81° Os titulos representativos da divida extemeedponsabilidade da Unido devem ser mantidos,
no exterior, em conta de custédia, no Sistema Eeapou na LuxClear - Central Securities Depositdry
Luxembourg (CEDEL).

- 81° com redagéo dada pela Instrugdo CVM n® 411, &6 de novembro de 2004.

§2° Os titulos integrantes da carteira do fundeeteser custodiados em entidades habilitadas &
prestar esse servigo pela autoridade local comigeten

+ 82° com redacao dada pela Instrucdo CVM n°® 411, &6 de novembro de 2004.

§ 3° A aquisicdo de cotas de outros fundos cleadibs como “Divida Externa” ndo esta sujeita a
incidéncia de limites de concentracao por emismbr §6).

- 83° com redagéo dada pela Instrugdo CVM n° 450, &9 de marco de 2007.

84° Atendidos os requisitos de composicdo esteldele no caput, 0s recursos porventura
remanescentes:

| — podem ser direcionados a realizagdo de opesagdemercados organizados de derivativos no
exterior, exclusivamente para fins de "hedge" dadot integrantes da carteira respectiva, ou ser
mantidos em conta de depdsito em nome do fundexterior, observado, relativamente a essa Ultima
modalidade, o limite de 10% (dez por cento) doip&inio liquido respectivo;

Il — podem ser direcionados a realizacéo de opesagth mercados organizados de derivativos no
Pais, exclusivamente para fins de "hedge" dosositiuttegrantes da carteira respectiva e desde qut
referenciadas em titulos representativos de diextierna de responsabilidade da Unido, ou ser nzntid
em conta de deposito a vista em nome do fundo,aim® Bbservado, no conjunto, o limite de 10% (dez
por cento) do patriménio liquido respectivo.

85° Para efeito do disposto no paragrafo 4°,ontis
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| — as operacdes em mercados organizados de @dess/giodem ser realizadas tanto naqueles
administrados por bolsas de mercadorias e de f&jtugoanto no de balcdo, nesse caso desde qu
devidamente registradas na Central de Custodid_edelacdo Financeira de Titulos - CETIP;

Il — devem ser considerados os dispéndios efetimtariacorridos a titulo de prestacdo de margens
de garantia em espécie, ajustes diarios, prémiogs®s operacionais, decorrentes da manutencdo d
posicbes em mercados organizados de derivativéais

Il — E permitida a aquisicdo de titulos publicesidrais para utilizacdo como margem de garantia
nas operac¢des em mercados organizados de derativoais.

* Inciso Il acrescentado pela Instrugdo CVM n° 413¢de 30 de dezembro de 2004.

86° Relativamente aos titulos de crédito transacios no mercado internacional, o total de
emissao ou coobrigacdo de uma mesma pessoa jurildiceeu controlador, de sociedades por ele(a)
direta ou indiretamente controladas e de suasamdig sob controle comum ndo pode exceder 10% (de
por cento) do patriménio liquido do fundo.

§7° E vedada a manutenc&o ou aplicacdo no Paésaisos captados pelo fundo, exceto nos casos
do inciso Il do § 4° e do inciso Ill do § 5° destBgo.

« 87° com redacao dada pela Instrucdo CVM n° 413, 89 de dezembro de 2004.

Subsecéo VI
Dos Fundos Multimercado

« Subsecédo VIl inserida pela Instrugcdo CVM n° 450, d80 de marco de 2007.

Art. 97. Os fundos classificados como "Multimer@adevem possuir politicas de investimento
gue envolvam varios fatores de risco, sem o comiggmte concentracdo em nenhum fator em especia
ou em fatores diferentes das demais classes @evistart. 92.

§ 1° O regulamento dos fundos de que trata esfgp ggbdera autorizar a aplicacdo em ativos
financeiros no exterior, no limite de 20% (vinter peento) de seu patriménio liquido, observado o
disposto nos 88 2° a 4° do art. 85.

§ 2° A aquisicao de cotas de fundos classificada®o “Divida Externa” pelos fundos de que trata
este artigo ndo esta sujeita a incidéncia de lgndeeconcentragdo por emissor (art. 86).
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8 3° O investimento em ativos financeiros listathogso | do 8 1° do art. 95-B pelos fundos de que
trata este artigo ndo estara sujeito a limites a@leentracdo por emissor, desde que 0 regulamento
prospecto e material de venda do fundo, bem comextratos enviados aos clientes, contenham, com
destaque, alerta de que o fundo pode estar exposignificativa concentracdo em ativos de poucos
emissores, com os riscos dai decorrentes.

- 881° a 3° acrescentados pela Instrugdo CVM n° 456k 30 de margo de 2007

Subsecéo Vi
Normas relativas a concentracdo em creditos pravado

- Subsecédo VIl acrescentada pela Instrucdo CVM n° 45 de 30 de marco de 2007.

Art. 98. O fundo de investimento pertencente amalg das categorias de que tratam as subsecdes
I, 1, IV e VII que realizar aplicacdbes em quaisg ativos ou modalidades operacionais de
responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicaBreiéo privado, exceto no caso de ativos finamsei
listados no inciso | do § 1° do art. 95-B, ou dassores publicos outros que ndo a Unido Federalame
seu conjunto, exceda o percentual de 50% (cinqUeotacento) de seu patriménio liquido, devera
observar as seguintes regras, cumulativamenteasjpedvistas para sua classe:

| — na denominacgédo do fundo devera constar a esgowe€rédito Privado”;

Il — o regulamento, o prospecto e o material delgeto fundo deverao conter, com destaque, alerte
de que o fundo esta sujeito a risco de perda subatale seu patriménio liquido em caso de eveques
acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantesialearteira, inclusive por forca de intervencéo,
liquidacdo, regime de administracdo temporariaéni@h, recuperacdo judicial ou extrajudicial dos
emissores responsaveis pelos ativos do fundo; e

lll — o ingresso no fundo serd condicionado a assia de termo de ciéncia dos riscos inerentes &
composicao da carteira do fundo, de acordo com lmaaastante do Anexo Il, vedada a utilizacdo de
sistemas eletronicos para esse fim.

§ 1° Caso a politica de investimento do fundo earen aplicacdo em cotas de outros fundos, o
administrador devera assegurar-se que as regnastpsenos incisos | a lll deste artigo seréo olzstas
guando, na consolidacdo das aplicagbes do fundsstider com as dos fundos investidos, o percentual
referido nocaput for excedido.

§ 2° O disposto neste artigo aplica-se aos furdksnvestimento em cotas de fundos de
investimento.

- Art. 98 e 88 com redacédo dada pela Instrugdo CVM n#50, de 30 de marco de 2007.
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CAPITULO IX
DOS ENCARGOS DO FUNDO

Art. 99. Constituem encargos do fundo as seguidespesas, que lhe podem ser debitadas
diretamente:

| — taxas, impostos ou contribui¢cdes federais,destid, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obriga@éundo;

Il — despesas com o registro de documentos emricartpressao, expedicdo e publicacdo de
relatérios e informacgdes periddicas previstas Hestaucao;

« Inciso Il com redagéo dada pela Instrucdo CVM n° 43, de 30 de dezembro de 2004.

lIl — despesas com correspondéncia de interes&endo, inclusive comunicagdes aos cotistas;

IV — honorérios e despesas do auditor independente;

V — emolumentos e comissdes pagas por operacdesdio;

VI — honoréarios de advogado, custas e despesaggsus correlatas, incorridas em razdo de
defesa dos interesses do fundo, em juizo ou fdea idelusive o valor da condenacao imputada addun

se for o caso;

VII — parcela de prejuizos ndo coberta por apéliteseguro e ndo decorrente diretamente de culpe
ou dolo dos prestadores dos servicos de admirdistnag exercicio de suas respectivas funcoes;

VIIl — despesas relacionadas, direta ou indiretdeeao exercicio de direito de voto do fundo pelo
administrador ou por seus representantes legalneentituidos, em assembléias gerais das companhia
nas quais o fundo detenha participacao;

7
a
O

IX — despesas com custodia e liquidacdo de opesagd® titulos e valores mobiliarios, ativos
financeiros e modalidades operacionais;

« Inciso IX com redacéo dada pela Instrugcdo CVM n° 41, de 26 de novembro de 2004.

X — despesas com fechamento de cambio, vinculeslasias operacdes ou com certificados ou
recibos de depdésito de valores mobiliarios;

XI - no caso de fundo fechado, a contribuicdo adesida as bolsas de valores ou as entidades dc
mercado de balc&o organizado em que o fundo terdsacetas admitidas a negociacao; e
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XII — as taxas de administracéo e de performarm#pome previsto no art.61;

Art. 100. Quaisquer despesas ndo previstas comargog do fundo, inclusive as relativas a
elaboracao do prospecto, correm por conta do adtrador, devendo ser por ele contratados.

) CAPITULO X _ i
DA INCORPORACAO, DA FUSAO, DA CISAO E DA TRANSFORMA CAO

Art. 101. Sao permitidas as operacdes de incogpora fusdo de fundos nas seguintes condic¢des:

| — se os fundos tiverem politica de investimermpativeis, a implementacdo da operacao poderé
ocorrer imediatamente apods a realizacdo da assengel@l que a deliberar;

Il — caso os fundos possuam politica de investimeiferenciada, a implementacédo da operacao
somente devera ocorrer apés a alteracdo de requiaefetuada nos termos do art. 43.

81° No caso de incorporacédo, cisdo ou fusdo eewmdtv fundo organizado sob a forma de
condominio fechado, o administrador deve procesi@taracdes de regulamento nos termos do art. 43
acatar a solicitacao de resgate de cotas dosasotjge dissentirem da deliberacédo da assembléih ger
abstiverem ou ndo comparecerem a assembléia.

+ 81° com redacgéo dada pela Instru¢do CVM n° 411, &§ de novembro de 2004.

820 () ro

3 a ido.

82° O pedido de resgate de cotas previsto no adcagnterior deve ser formulado até 10 (dez)
dias apds a comunicacao da deliberacdo aos cotstagpagamento do valor do resgate realizado nc
méaximo 10 (dez) dias ap0s a solicitagdo do cotista.

+ 82° com redacao dada pela Instrucdo CVM n°® 411, &6 de novembro de 2004.

Art. 102. As demonstragfes contabeis de cada wiuthalos objeto de cisdo, incorporacao, fusdo
ou transformacao, levantadas na data da operagdemdser auditadas, no prazo maximo de 60
(sessenta) dias, contados da data da efetivac@weshmo, por auditor independente registrado na CVM,
devendo constar em nota explicativa os critéridgados para a equalizacao das cotas entre og$und

Paragrafo unico. O parametro utilizado para as es®es dos valores das cotas dos fundos no:s
casos de incorporacao, fusdo ou cisdo, bem comalay das cotas dos fundos resultantes de tais
operacdes devem constar de nota explicativa.
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rais:

Art. 103. Nos casos de cisao, fusdo, incorporagdimnsformacao, devem ser encaminhados 3
CVM, através do Sistema de Envio de Documentosodispl na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, na data do inicio da vigéncia dostesealeliberados em assembléia:

« Caput com redacao dada pela Instrucdo CVM n° 456,ed22 de junho de 2007.

| — novo regulamento;

Il — prospecto, devidamente atualizado, quando faso; e

[l — comprovante da entrada do pedido de baixaedestro no CNPJ dos fundos encerrados por
fus&o ou incorporagéo.

Paragrafo Unico. O administrador do fundo deverétemad disposicdo da CVMo parecer de
auditoria relativo ao demonstrativo de ciséo, ipooacdo ou fusao.

Art. 104. Mediante a autorizacao prévia da CVM:
| — o fundo aberto pode ser transformado em fuedbddo; e
Il — o clube de investimento pode ser transformamdundo, aberto ou fechado.

81° Para os efeitos dessa autorizagdo o admdaustdo fundo deve enviar a CVM, atravées do
Sistema de Envio de Documentos disponivel na paipn@VM na rede mundial de computadores, 0s
documentos referidos no art. 103, no prazo de ain£q) dias apés a realizacao da assembléia.

§2° ApoOs a autorizacdo da CVM, o administradofuhalo deve conceder prazo néo inferior a 30
(trinta) dias para solicitagdo de resgate de awascotistas que dissentirem da deliberacédo danassia
geral.

83° O resgate de cotas previsto no paragrafoiantgve ser realizado nas condi¢gdes vigentes
antes da realizacdo da assembléia geral que delibela transformacdo do fundo aberto em fechado, o
do clube de investimento em fundo.

) CAPITULO XI
DA LIQUIDACAO E DO ENCERRAMENTO DO FUNDO

Secao |
Da Liquidacao

Art. 105. Apos 90 (noventa) dias do inicio de idades, o fundo aberto que mantiver, a qualquer
tempo, patriménio liqguido médio diario inferior & R00.000,00 (trezentos mil reais) pelo period®@le
(noventa) dias consecutivos deve ser imediatantigmidado ou incorporado a outro fundo.
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Art. 106. Na hipétese de liquidacédo do fundo palibeéracdo da assembléia geral, o administrador
deve promover a divisdo de seu patrimoénio entreatistas, na propor¢cdo de suas cotas, no prazc
méaximo de 30 (trinta) dias, a contar da data diizeg#io da assembléia.

81° A assembléia geral devera deliberar acerdardaa de pagamento dos valores devidos aos
cotistas.

§2° O auditor independente deve emitir pareceresabdemonstracdo da movimentagdo do
patriménio liquido, compreendendo o periodo entlata das Ultimas demonstragdes contabeis auditada
e a data da efetiva liquidacédo do fundo, manifekiese sobre as movimentacdes ocorridas no periodo.

83° Devera constar das notas explicativas as demagies contabeis do fundo analise quanto a
terem os valores dos resgates sido ou néo efetummosondicOes equitativas e de acordo com a
regulamentacao pertinente, bem como quanto a egiatéu ndo de deébitos, créditos, ativos ou passivo
nao contabilizados.

Secao Il
Do Encerramento

Art. 107. Apdés pagamento aos cotistas do valoal tde suas cotas, inclusive em caso de
encerramento por resgate, o administrador do fudel@ encaminhar a CVM, através do Sistema de
Envio de Documentos disponivel na pagina da CVMeole mundial de computadores, no prazo de 15
(quinze) dias, a seguinte documentacao:

| — ata da assembléia geral que tenha deliberéidaidacdo do fundo, quando for o caso, ou termo
de encerramento firmado pelo administrador em dasesgate total; e

Il — comprovante da entrada do pedido de baixagdistro no CNPJ.
Paragrafo unico. O administrador deve manter aodigfo da fiscalizacdo da CVM, apds o prazo
de 90 (noventa) dias, contados da data de entesydatumentos referidos nos incisos | e Il desigaar

o parecer de auditoria relativo ao demonstrativbgiedacao do fundo a que se refere o § 2° daG6t.

CARITULO X H-
DO FUNBO-PARAINVESTIDORES QUALIFICADOS-

CAPITULO XII
DOS FUNDOS PARA INVESTIDORES QUALIFICADOS

« Capitulo Xl renomeado pela Instrugdo CVM n° 450, @ 30 de marco de 2007.

Secéo |
Disposicdes Gerais

« Sec¢do | inserida pela Instrugdo CVM n° 450, de 3Cedmarco de 2007.
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Art. 108. Pode ser constituido fundo de investimadestinado, exclusivamente, a investidores
gualificados.

Art. 109. Para efeito do disposto no artigo antegao considerados investidores qualificados:

| — institui¢cdes financeiras;

Il — companhias seguradoras e sociedades de zggéod;

lIl — entidades abertas e fechadas de previdéoomlementar;

IV — pessoas fisicas ou juridicas que possuam tinvestos financeiros em valor superior a R$
300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionatmeatestem por escrito sua condicdo de investidor
gualificado mediante termo préprio, de acordo cofmexo I;

V — fundos de investimento destinados exclusivasmantvestidores qualificados;

VI — administradores de carteira e consultores alergs mobiliarios autorizados pela CVM, em
relacdo a seus recursos proprios;

VIl — regimes proprios de previdéncia social ingtibs pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito
Federal ou por Municipios.

« Inciso VIl acrescentado pela Instru¢do CVM n° 450¢e 30 de margo de 2007.

81° Poderdo ser admitidos, como cotistas de undofupara investidores qualificados, os
empregados ou socios das instituicoes adminisiiadau gestoras deste fundo, expressamente
autorizados pelo diretor responsavel da institupgrante a CVM.

- 81° com redacao dada pela Instrucdo CVM n° 450, &9 de marco de 2007.

§2° E permitida a permanéncia, em fundos parssigres qualificados, de cotistas que ndo se
engquadrem nos incisos deste artigo, desde queditgsas tenham ingressado até a data de vigéesta d
Instrugdo e em concordancia com os critérios dessdim e permanéncia anteriormente vigentes.

+ 82° com redacao dada pela Instrucdo CVM n°® 411, &6 de novembro de 2004.

83° Os requisitos a que se refere o caput devedwerificados, pelo administrador ou pelo
intermediario, no ato de cada aplicacdo em fundondestimento de que o investidor ndo seja cotista,
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sendo certo que a perda da condicao de investigdifigado ndo implica a excluséo do cotista dadfun
de investimentos.

Art. 110. O fundo destinado exclusivamente a iideses qualificados, desde que previsto em seu
regulamento, pode:

| — admitir a utilizacdo de titulos e valores midibs na integralizacdo e resgate de cotas, com C
estabelecimento de critérios detalhados e pregaos adocdo desses procedimentos, atendidas aind.
guando existirem, as correspondentes obrigactmsdjs

Il — dispensar a elaboracdo de prospecto, assetpiare as informagdes previstas nos incisos lll,
VI, Xl e XV do art. 40 estejam contempladas no tegwento;

« Inciso Il com redacéo dada pela Instrugcdo CVM n° 48, de 30 de marco de 2007.

lIl — cobrar taxas de administracédo e de performmaocanforme estabelecido em seu regulamento; e

IV — estabelecer prazos para conversao de cotaaeppgamento dos resgates diferentes daquele:
previstos nesta Instrucao.

- Inciso IV com redacéo dada pela Instrugcdo CVM n° 41, de 26 de novembro de 2004.

Art. 110-A. Sem prejuizo do disposto no art. 98inate estabelecido no inciso | do art. 87 sera
computado em dobro nos fundos de investimento ddrgta este Capitulo.

« Art. 110-A acrescentado pela Instrucdo CVM n° 450je 30 de marco de 2007.

Art. 110-B. Os limites de concentragcédo por emigs@or modalidade de ativo estabelecidos nos
arts. 86 e 87 desta Instrucéo néo se aplicam ao®$ude que trata este Capitulo cujo regulamenja ex
investimento minimo, por investidor, de R$ 1.000,00 (um milhdo de reais), que deverd, entretanto,
observar a classificacdo de que trata o art. 9B8tendo sua carteira adequada a tal classificagisua
politica de investimento.

- Paragrafo unico revogado pela Instrucdo CVM n° 456de 22 de junho de 2007.

« Art. 110-B acrescentado pela Instrucdo CVM n° 45@e 30 de marco de 2007.



69

CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUCAO CVM N.° 409, DE 18 DE AGOSTO DE 2004.

Art. 111. O regulamento do fundo destinado exchrmsiente a investidores qualificados, deve ser
explicito no que se refere a exclusiva participat@oinvestidores de que trata o art. 109.

Secao Il
Dos Fundos Exclusivos

- Secdao Il acrescentada pela Instrucdo CVM n° 450, &89 de marco de 2007.

Art. 111-A. Consideram-se “Exclusivos” séo os fosighara investidores qualificados constituidos
para receber aplicacdes exclusivamente de um @otesia.

8 1° Na emissao e no resgate de cotas do fundosesxx podera ser utilizado o valor de cota
apurado de acordo com o disposto no § 3° do grsetfuindo dispuser o regulamento.

§ 2° O disposto no § 1° ndo se aplica caso o femdlusivo tenha como cotista outro fundo de
investimento que n&o esteja autorizado a utiliZacaldade prevista no § 3° do art. 10.

8 3° Os limites de concentracao por emissor erpafalidade de ativo ndo se aplicam aos fundos
de que trata este artigo, que devera, entretabsgrear a classificacdo de que trata o art. 92fendn
sua carteira adequada a tal classificacdo e additi@g de investimento.

8 4° Desde que previsto no regulamento, os atimasid¢eiros componentes da carteira deste fundo
poderdo ndo contar com liquidagédo financeira oboiga (art. 2°, §2°) desde que o administrador tame
medidas e contrate as garantias necessarias pasanyando os direitos do fundo, impedir o ingresso
sua carteira de ativos diversos dos ativos finaoselescritos no art. 2°.

« Art. 111-A inserido pela Instrucdo CVM n° 450, de B8 de marco de 2007.
CAPITULO Xl
DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVE STIMENTO
Art. 112. O fundo de investimento em cotas de dsnde investimento devera manter, no minimo,
95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimdniestido em cotas de fundos de investimento de ume
mesma classe, exceto os fundos de investimento adas classificados como "Multimercado”, que

podem investir em cotas de fundos de classestdistin

81° Os restantes 5% (cinco por cento) do patrim@aifundo poderdo ser mantidos em depdsitos a
vista ou aplicados em:

| — titulos publicos federais;
Il — titulos de renda fixa de emisséo de institoiffAanceira;

lll — operacbes compromissadas, de acordo com wagdp especifica do Conselho Monetario
Nacional - CMN.
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§2° Devera constar da denominacdo do fundo a exmrégsido de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento" acrescida da classe dogosuimvestidos de acordo com regulamentacao
especifica.

83 Os percentuais referidos neste artigo deverdocsepridos diariamente, com base no
patriménio liquido do fundo do dia imediatamenteegor.

840 Ficam vedadas as aplicacbes em cotas de:

| — Fundos de Investimento em Participacoes;

Il — Fundos de Investimento em Cotas de Fundoswstimento em Participacdes;
lll — Fundos de Investimento em Direitos Creditério

IV — Fundos de Investimento em Direitos Creditorius Ambito do Programa de Incentivo a
Implementacéo de Projetos de Interesse Social,

V — Fundos de Investimento em Cotas de Fundoswdstimento em Direitos Creditorios;
VI — Fundos de Financiamento da Industria Cinemrafara Nacional;

VIl — Fundos Mutuos de Privatizacdo — FGTS;

VIl — Fundos Mutuos de Privatizacdo — FGTS — Geateivre;

IX — Fundos de Investimento em Empresas Emergentes;

X — Fundos Mdutuos de Investimento em Empresas Eanegg - Capital Estrangeiro;
Xl — Fundos de Converséo;

XIl — Fundos de Investimento Imobiliario;

XIII — Fundos de Privatizacéo - Capital Estrangeiro

XIV — Fundos Mutuos de Ac¢bes Incentivadas;

XV — Fundos de Investimento Cultural e Artistico;

XVI — Fundos de Investimento em Empresas Emergéntesdoras;

XVII — Fundos de Aposentadoria Individual Programmad~API;

XVIII — Fundos de Investimento em Diretos CredibdriNao-Padronizados.
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« Incisos XVI, XVII e XVIII acrescentados pela Instrucdo CVM n° 450, de 30 de marco de
2007

85° Os fundos de investimento em cotas classdkadmo "Renda Fixa" e "Multimercado” podem
investir, até o limite de 20% do patriménio liquidon cotas de fundo de investimento imobiliario, de
fundos de investimento em direitos creditérios efwledos de investimento em cotas de fundos de
investimento em direitos creditorios desde queipteem seus regulamentos.

« 85°com redacéo dada pela Instrugcdo CVM n° 450, &9 de marco de 2007

§6° Os fundos de investimento em cotas classificadoscdedo com o art. 111-A e os fundos de
investimento em cotas classificados como "Multimdos”, desde que destinados exclusivamente &
investidores qualificados, poderdo adquirir cotas Findos Muatuos de Investimento em Empresas
Emergentes, Fundos de Investimento Imobiliario,désnde Investimento em Participacfes, Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios e Fundos destimento em Cotas de Fundos de Investimento enr
Direitos Creditorios nos limites previstos nos s&ggilamentos e prospectos, se houver.

+ 86° com redacao dada pela Instrucdo CVM n° 450, @9 de margo de 2007.

§7° Ficam vedadas as aplicagcdes em cotas de fanéasvistam no fundo investidor.
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Art. 113. O fundo de investimento em cotas queuadigcotas de fundos que cobrem taxa de
performance deverd atender as condi¢cdes estipulanlaart.62, ou ser destinado exclusivamente a
investidores qualificados.

« Artigo com redacéo dada pela Instrucdo CVM n° 411de 26 de novembro de 2004.

Art. 114. O prospecto e o regulamento do fundangiestimento em cotas devem especificar o
percentual maximo do patriménio que pode ser agdi@an um so fundo de investimento.

« Caput com redacao dada pela Instru¢cdo CVM n° 411,ed26 de novembro de 2004.

§1° O prospecto do fundo de investimento em cotae diéspor, também, acerca da politica de
investimento e da taxa de administracao dos fuadogue pretenda investir.

+ 81° com redacgéo dada pela Instrucdo CVM n° 411, &§ de novembro de 2004.

§2° O prospecto do fundo de investimento em cotasagliear seus recursos em um unico fundo
de investimento devera divulgar o somatorio da texadministracdo do fundo de investimento em cotas
e do fundo investido.

+ 82° com redacao dada pela Instrucdo CVM n°® 411, &6 de novembro de 2004.
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Art. 115. O fundo de investimento em cotas quécaplem fundo de investimento que realize
operacfes com derivativos que possam resultar exagpeatrimoniais ou em patriménio liquido
negativo deve explicitar, respectivamente, na apaeu prospecto e em todo material de divulgacdo
uma das seguintes adverténcias, conforme o caso:

« Caput com redacao dada pela Instrucdo CVM n° 411,ed26 de novembro de 2004.

| — "Este fundo de cotas aplica em fundo de inmestio que utiliza estratégias com derivativos
como parte integrante de sua politica de investimehais estratégias, da forma como sdo adotadas
podem resultar em perdas patrimoniais para seisast; ou

Il — "Este fundo de cotas aplica em fundo de irweto que utiliza estratégias com derivativos
como parte integrante de sua politica de investimehais estratégias, da forma como sdo adotadas
podem resultar em perdas patrimoniais para seisgaxtpodendo inclusive acarretar perdas superiore
ao capital aplicado e a consequente obrigacao tikiacde aportar recursos adicionais."

Art. 115-A. Os fundos de investimento em cotas s&réo obrigados a consolidar as aplicacées no:s
fundos que investirem desde que no minimo 50% ijeintq por cento) de seu patriménio liquido esteja
aplicado em cotas de um ou mais fundos de investonegulados por esta Instrucdo, que possuar
prospecto e cujas carteiras sejam geridas porirmesagdo ligados ao administrador ou ao gestouddd
investidor.

§ 1° Caso a politica de investimento de algumfdiodos investidos permita que o limite previsto
no art. 98 seja excedido, a politica de investimeltt fundo investidor devera detalhar os mecanismos
gue serdo adotados para mitigar o risco de exaefol do limite de que trata o art. 98, ou,
alternativamente, adotar as medidas dos incisdl daquele artigo.

§ 2° Para a utilizagdo da faculdade de que tratpat, a politica de investimento dos fundos de
investimentos em cotas destinados para investidpralficados ndo devera permitir o investimento em
cotas de fundos de que trata o art. 110-B.

« Artigo incluido pela Instrucdo CVM n° 456, de 22 dgunho de 2007.

CAPHULO XN
DBOSFUNDOSEXCLUSINOS

CAPITULOXIV
DOS FUNDOS PREVIDENCIARIOS

« Capitulo XIV renomeado pela Instrucdo CVM n° 450, @ 30 de marco de 2007
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Art. 116. Consideram-se “Previdenciarios” os fundonstituidos para aplicacao de recursos de:

| —entidades abertas ou fechadas de previdéneiadar;

Il — regimes proprios de previdéncia social ingtitis pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito
Federal ou por Municipios; e

lll — planos de previdéncia complementar abertaga®s de vida com clausula de cobertura por
sobrevivéncia, de acordo com a regulamentacaodeditelo Conselho Nacional de Seguros Privados.

§ 1° Os fundos de que trata o caput deverdo indéra seu cadastro na CVM, a condi¢cédo de
fundos “Previdenciarios”, e a categoria de plane@guro a que se encontram vinculados.

8 2° Nos fundos vinculados a planos de previdéadministrados por entidades abertas de
previdéncia complementar e a seguros de vida cdrartwoa por sobrevivéncia, na emissao e no resgate
de cotas do fundo podera ser utilizado o valorate apurado de acordo com o disposto no § 3° do art
10, segundo dispuser o regulamento.

« Art. 116 e 88 com redacédo dada pela Instrugdo CVYM°450, de 30 de margo de 2007

CAPITULO XV
DAS PENALIDADES

Art. 117. Considera-se infracdo grave, para efditalisposto no art. 11, 8 3°, da Lei n.° 6.385/76,
as seguintes condutas em desacordo com as dispesiesta Instrucao:

I —funcionamento de fundo sem registro na CVM;
| — distribuicdo de cotas de fundo sem registr&¥xi;
- Inciso | com redacéo dada pela Instrucdo CVM n° 450de 30 de marco de 2007.

Il — distribuicdo de cotas de fundos por pessoainstituicio ndo integrante do sistema de
distribuicao;
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lll — exercicio, pelo administrador, de atividad@nautorizada, ou contratacdo de terceiros nao
autorizados ou habilitados a prestacdo dos seriigasados no 81° do art. 56;

« Inciso Il com a redagéo dada pela Instrugdo CVM n%450, de 30 de marco de 2007.
IV — ndo observancia a politica de investimentduthalo;

V — ndo cumprimento das deliberagdes tomadas eemadSias gerais de cotistas;

VI — ndo publicacao de fato relevante;

VII — ndo observancia das regras contabeis aplis@aas fundos;

VIII — transformacéo de fundo aberto em fechado aatarizacéo da CVM,;

IX — ndo observancia as disposi¢cdes do regulantenfando;

« Inciso IX com redacgéo dada pela Instrugcdo CVM n° 48, de 30 de marco de 2007
X — descaracterizacao da classe adotada pelo ferdeto nos fundos da classe “Multimercado”;

XI — n&o observancia aos limites de concentrac@icepussor e por modalidade de ativo, previstos
no regulamento e nesta Instrucéo;

X1l — n&o observancia do disposto no art. 98; e

Xl — ndo observancia, pelo administrador ou pgdstor do fundo, dos deveres de conduta de que
trata o art. 65-A.

« Incisos X a Xlll inseridos pela Instrucdo CVM n° 4%, de 30 de marco de 2007.

Art. 118 - Sem prejuizo do disposto no art. 11 dar.° 6.385/76, o administrador estara sujeito a
multa diaria no valor de R$ 200,00 (duzentos reais) virtude do ndo atendimento dos prazos previsto
nesta Instrucéo.

« Art. 118 com redacao dada pela Instrucdo CVM n° 45 de 30 de marco de 2007.
Art. 119. A CVM pode responsabilizar outros diresgy empregados e prepostos do administrador

ou do gestor do fundo, caso fique configurada a sponsabilidade pelo descumprimento das
disposicOes desta Instrucao.



76

CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUCAO CVM N.° 409, DE 18 DE AGOSTO DE 2004.

Art. 119-A. Esta Instrucdo aplica-se a todo e gquexd fundo de investimento registrado junto a
CVM, no que néo contrariar as disposi¢cdes das roaspecificas aplicaveis a estes fundos.

« Artigo incluido pela Instrucdo CVM n° 456, de 22 dgunho de 2007.

CAPITULO XVI ]
DAS DISPOSICOES FINAIS E TRANSITORIAS

Art. 120. A CVM, a qualquer momento, podera stdicdocumentos, informacdes adicionais ou
modificacdes na documentacéo apresentada, bem salioibar a correcao de procedimentos que tenham
sido adotados em desacordo com a legislacdo vigente

Art. 121. Em caso de decretacdo de intervencamjnéstracdo especial temporaria, liquidacao
extrajudicial, insolvéncia, ou faléncia do admirddbr do fundo, o liquidante, o administrador
temporério ou o interventor ficam obrigados a dengrimento ao disposto nesta Instrucao.

Paragrafo Gnico. E facultado ao liquidante, ao adstrador temporario ou ao interventor,
conforme o caso, solicitar a CVM que nomeie um adstrador temporario ou convocar assembléia geral
de cotistas para deliberar sobre a transferéncaalohenistracao do fundo para outra instituicaorfoeara
ou credenciada pela CVM ou sobre a sua liquidagao.

Art. 122. A CVM pode determinar que as informac@esvistas nesta Instrucéo, relativas a
distribuicdo de cotas, assim como as demais infp@esarequeridas pela CVM, periddicas ou eventuais,
devam ser apresentadas através de meio eletrbmicdaopagina da CVM na rede mundial de
computadores, de acordo com a estrutura de bandadds e programas fornecidos pela CVM.

Art. 123. Para fins do disposto nesta Instruc@msiclera-se o correio eletronico uma forma de
correspondéncia valida entre o administrador eotistas.

81° O envio de informagdes por meio eletronicwigta no caput deste artigo depende de anuéncie
do cotista do fundo, cabendo ao administrador poresabilidade da guarda de referida autorizacéo.

82° As comunicacOes exigidas pelas disposicOds destrucdo serdo consideradas efetuadas ne
data de sua expedicao.

Art.124. Os fundos de investimento que estejanfleraionamento na data de inicio da vigéncia
desta Instrucdo e que sejam regulados pela Insti@gd1 n.° 302, de 05/05/1999, pelas Circulares n°s.
2.616, de 18 de setembro de 1995, e 2.714, de 28akto de 1996, do Banco Central do Brasil, devem
adaptar-se as disposi¢oes desta Instrucdo atéjaheim de 2005.

« Caput com redacao dada pela Instrucdo CVM n° 411,ed26 de novembro de 2004.
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81° As adaptacdes a que se refere o caput ser@myidas pelo administrador, para adequacéao do
regulamento as normas da presente Instrucdo e dievesr ratificadas pelos cotistas reunidos em
assembléia geral instalada em conformidade consmosiio no Capitulo V, e produzir efeitos no mais
tardar até 31 de marco de 2005.

+ 81° com redacgéo dada pela Instrucdo CVM n° 411, &§ de novembro de 2004.

§2° O disposto nos 88 1° e 2° do art. 101 naplsmaos fundos existentes na data de entrada en
vigor desta Instrugao.

- 8§2° acrescentado pela Instrugcdo CVM n° 411, de 2@ novembro de 2004.

83° Ressalvadas as hipoteses dos fundos de meesti em agdes, ou em cotas de fundos de
investimento em acgdes, e, ainda, o disposto nd&algdo CVM n° 244, de 03 de marco de 1998, até 31
de janeiro de 2005 ndo sera admitida a constituightundos de investimento cujo administrador nao
seja instituicdo financeira.

« Primitivo 8 2° renumerado para 8 3° com redacao data pela Instrugdo CVM n° 411, de 26
de novembro de 2004.

84° Enquanto a CVM ndao editar as normas refemdaart. 83, aplicar-se-a o disposto no Plano
Contébil das Instituicbes do Sistema Financeiroidwet — COSIF.

« Primitivo 83° renumerado para 8 4° pela InstrucaoCVM n° 411, de 26 de novembro de
2004.

85° O disposto no paragrafo anterior nédo prejudieplicacdo das regras especificas editadas pel:
CVM relativas aos fundos de acdes e a carteiranldarvariavel dos demais fundos de investimento, as
guais continuam em vigor.

« Primitivo 84° renumerado para 8 5° pela InstrugdoCVM n° 411, de 26 de novembro de
2004.
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86> Os bancos comerciais, 0os bancos mudltiplos serteigarde investimento e as caixas
econdmicas continuam autorizados, até 31 de jamEr@005, a realizar a distribuicdo de cotas dos
fundos de investimento abertos existentes atéradenem vigor desta instrucao.

+ 86° com redacgéo dada pela Instru¢do CVM n° 413, &9 de dezembro de 2004.

87° As instituicdes administradoras ou gestorascdeteiras de fundos de investimento que estejan
em funcionamento na data de inicio da vigéncisadestrucao, que sejam regulados pela Circulases n®
2.616, de 18 de setembro de 1995, e 2.714, de dfatto de 1996, do Banco Central do Brasil, mas qu
nao sejam credenciadas na CVM como administradieasarteira de valores mobiliarios, continuam
autorizadas, até 31 de janeiro de 2005, a exeradmenistracdo ou a gestdo das carteiras dosdeseri
fundos de investimento.

= 87° com redagéo dada pela Instrugdo CVM n° 413, @ de dezembro de 2004.

Art. 125. Ficam revogadas as seguintes Instrucoes:

| — Instrugdo CVM A 149, de 3 de julho de 1991;

Il — Instrucdo CVM A 171, de 23 de janeiro de 1992;

Il — Instrugdo CVM R 178, de 13 de fevereiro de 1992;

IV — Instrugdes CVM % 302, 303 e 304, todas de 5 de maio de 1999;
V — Instrucdo CVM A 386, de 28 de marco de 2003;

VI — Instrugdo CVM A392, de 18 de julho de 2003; e

VIl — Instrucdo CVM A 403, de 30 de janeiro de 2004.

« Artigo com redacéo dada pela Instrucdo CVM n° 411de 26 de novembro de 2004.
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Art. 126. Esta Instrucdo entra em vigor 90 (noagdtas apds sua publicacdo no Diéario Oficial da
Uni&o.

Original assinado por
MARCELO FERNANDEZ TRINDADE
Presidente
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) ANEXO 1
DECLARAGAO DE CONDIGAO DE INVESTIDOR QUALIFICADO

AO ASSINAR ESTE TERMO ESTOU AFIRMANDO MINHA CONDICA DE INVESTIDOR
QUALIFICADO E DECLARANDO POSSUIR CONHECIMENTO SOBREO MERCADO
FINANCEIRO E DE CAPITAIS SUFICIENTE PARA QUE NAO MEEJAM APLICAVEIS UM
CONJUNTO DE PROTECOES LEGAIS E REGULAMENTARES CONHBAS AOS
INVESTIDORES NAO-QUALIFICADOS.

TENHO CIENCIA DE QUE O ADMINISTRADOR DO FUNDO DE INESTIMENTO DO
QUAL PARTICIPARElI COMO INVESTIDOR QUALIFICADO PODER, NOS TERMOS DA
LEGISLACAO EM VIGOR, ENTRE OUTRAS COISAS:

| — ADMITIR A UTILIZACAO DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS NA
INTEGRALIZACAO E RESGATE DE COTAS;

Il - DISPENSAR A ELABORACAO DE PROSPECTO;

I — COBRAR TAXA DE PERFORMANCE CONFORME ESTABELHDO NO
REGULAMENTO; E

IV — ESTABELECER PRAZOS PARA CONVERSAO (APURACAO DXALOR DA COTA) E
PARA PAGAMENTO DE RESGATES DIFERENTES DAQUELES O PRSTOS NESTA
INSTRUCAO.

« Item IV com redagéo dada pela Instrugcdo CVM n° 411cde 26 de novembro de 2004.

COMO INVESTIDOR QUALIFICADO ATESTO SER CAPAZ DENEI\EINDER, PONDERAR E
ASSUMIR OS RISCOS FINANCEIROS RELACIONADOS A APLIGMO DE MEUS RECURSOS
EM UM FUNDO DE INVESTIMENTO DESTINADO A INVESTIDORE QUALIFICADOS.

DATA E LOCAL,

[INSERIR NOME]
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TERMO DE CIENCIA DE RISCO DE CREDITO
AO ASSINAR ESTE TERMO ESTOU AFIRMANDO QUE TENHO CIE NCIA DE QUE:

| — o fundo [nome] [cnpj], do qual participarei comnvestidor, podera adquirir titulos de
responsabilidade de emissores privados, ou de emsspublicos outros que ndo a Unido Federal, em
montante superior a 50% (cinquenta por cento) tiinp@nio liquido do fundo;

Il —existe a possibilidade de perda substanciapatemonio liquido do fundo em caso de néo
pagamento dos titulos que compdem a sua carteira;

Mesmo ciente desses riscos, depoisLEATURA ATENTA desta declaracdo, cujos termos
PODERAO SER USADOS PARA AFASTAR A RESPONSABILIDADE DO ADMINISTRADOR
E DO GESTOR, desde que eles cumpram com suas obrigacbes, t@nugcisdo de realizar o
investimento no fundo [nome] [cnpj].

[DATA E LOCAL],

[INSERIR NOME]
[C.P.F OU C.N.P.J. DO INVESTIDOR]



