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@ Receita Federal

Instrucao Normativa SRF n° 487, de 30 de dezembro de 2004

DOU de 30.12.2004, Edicdo Extra

Dispde sobre o imposto de renda incidente sobre os
rendimentos e ganhos liquidos auferidos em operagdes de
renda fixa e de renda variavel e em fundos de
investimentos.

Alterada pela IN SRF 489/2005.

O SECRETARIO DA RECEITA FEDERAL, no uso da atribuicdo que lhe confere o inciso III do
art. 190 do Regimento Interno da Secretaria da Receita Federal, aprovado pela Portaria MF n©
259, de 24 de agosto de 2001, e tendo em vista o disposto no art. 71 da Lei n© 9.430, de 27
de dezembro de 1996, no art. 48 da Lei n® 10.833, de 29 de dezembro de 2003, no art. 32 da
Lei n2 10.892, de 13 de julho de 2004, nos arts. 12 a 52 da Lei n® 11.033, de 21 de dezembro
de 2004, e no art. 62 da Lei n2 11.053, de 29 de dezembro de 2004, resolve:

Art. 12 A partir de 12 de janeiro de 2005, os fundos de investimentos, para fins tributarios,
serdao classificados em fundos de curto prazo e fundos de longo prazo de acordo com a
composicao de sua carteira.

§ 14 Considera-se:

I - fundo de investimento de longo prazo, para fins do disposto neste artigo, aquele
cuja carteira de titulos tenha prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias;

II - fundo de investimento de curto prazo, para fins do disposto neste artigo, aquele
cuja carteira de titulos tenha prazo médio igual ou inferior a trezentos e sessenta e cinco dias.

§ 29 A carteira de titulos a que se refere o caput é composta por titulos privados ou publicos
federais, prefixados ou indexados a taxa de juros, a indices de prego ou a variagdo cambial,
ou por operagdoes compromissadas lastreadas nos referidos titulos publicos federais e por
outros titulos e operagdes com caracteristicas assemelhadas.

Art. 22 A incidéncia do imposto de renda na fonte sobre os rendimentos auferidos por
qualquer beneficiario, inclusive pessoa juridica isenta, nas aplicagdes em fundos de
investimento de que trata o art. 12 da Instrucdo Normativa ne 25, de 6 de margo de 2001,
classificados como de longo prazo, ocorrera:

I - no ultimo dia util dos meses de maio e novembro de cada ano, ou no resgate, se ocorrido
em data anterior, sem prejuizo do disposto no paragrafo Unico;

II - na data em que se completar cada periodo de caréncia para resgate de quotas com
rendimento ou no resgate de quotas, se ocorrido em outra data, no caso de fundos com prazo
de caréncia de até 90 (noventa) dias, sem prejuizo dos disposto no paragrafo Unico;

Paragrafo Unico. Por ocasido do resgate das quotas sera aplicada aliquota complementar de
acordo com o previsto nos incisos I a IV do caput do art.34.

Art. 32 O imposto de renda na hipdtese de fundo de longo prazo sera cobrado as seguintes
aliquotas:
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I - 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagbes com prazo de até
180 (cento e oitenta) dias;

IT - 20% (vinte por cento), em aplicagbes com prazo de 181 (cento e oitenta e um) dias até
360 (trezentos e sessenta) dias;

III - 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes com prazo de 361
(trezentos e sessenta e um dias) até 720 (setecentos e vinte) dias;

IV - 15% (quinze por cento), em aplicacdes com prazo acima de 720 (setecentos e vinte)
dias.

§ 12 No caso de aplicagdes existentes em 31 de dezembro de 2004:

I - os rendimentos produzidos até essa data serdo tributados nos termos da legislagdo entdo
vigente;

IT - em relacao aos rendimentos produzidos em 2005, os prazos a que se referem os incisos I
a IV do caput serdao contados a partir:

a) de 12 de julho de 2004, no caso de aplicagdo efetuada até 22 de dezembro de 2004; e
b) da data da aplicagdo, no caso de aplicacdo efetuada apos 22 de dezembro de 2004.

§ 22 A incidéncia do imposto a que se refere o inciso I do art. 22, ocorrida no ultimo dia util
do més de maio de 2005, sera apurada de acordo com as seguintes aliquotas:

I - 20% (vinte por cento) sobre a parcela dos rendimentos produzidos até 31 de dezembro de
2004;

IT - 15% (quinze por cento) sobre a parcela dos rendimentos produzidos a partir de 12 de
janeiro de 2005.

Art. 42 A transferéncia do quotista de um fundo de investimento para outro, motivada por
alteragdes havidas na legislagdo ou por reorganizagdbes decorrentes de processos de
incorporacao, fusao ou cisdo de fundos ou de instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, ndao implica obrigatoriedade de resgate de quotas, desde que:

I - o patrim6nio do fundo incorporado, cindido ou fundido seja transferido, ao mesmo tempo,
para o fundo sucessor;

IT - ndo haja qualquer disponibilidade de recursos para o quotista por ocasido do evento, nem
transferéncia de titularidade das quotas;

III - a composicao da carteira do novo fundo ndao enseje aplicagdo de regime de tributacao
que preveja aliquotas inferiores a do fundo extinto.

Paragrafo Unico. Na hipotese de que trata o caput:

I - as perdas havidas pelo quotista em resgates anteriores de quotas do fundo extinto podem
ser alocadas, para o mesmo quotista, no novo fundo, desde que este Ultimo seja administrado
pela mesma instituicdo financeira ou por outra sob o mesmo controle acionario;

II - para efeito de apuracdo do imposto de renda sera considerado, quando for o caso, o valor
de aquisicdo registrado no fundo extinto ou o valor por este apurado na Ultima data de
incidéncia do imposto.
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Art. 52 Os fundos de investimentos que ndo se enquadrem nas caracteristicas dispostas no
inciso I do § 12 do art. 12 sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda na fonte, por ocasido
do resgate, as seguintes aliquotas:

I - 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagbes com prazo de até
180 (cento e oitenta) dias;

IT - 20% (vinte por cento), em aplicagbes com prazo acima de 180 (cento e oitenta) dias.

§ 18 Os rendimentos tributados semestralmente com base no art. 38 da Lei n® 10.892, de 13
de julho de 2004, sujeitam-se a aliquota de vinte por cento e no resgate das quotas sera
aplicada aliquota complementar de 2,5% (dois virgula cinco por cento), se o resgate ocorrer
no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias.

§ 28 No caso de aplicacboes existentes em 31 de dezembro de 2004, em relagdo aos
rendimentos produzidos em 2005, os prazos a que se referem os incisos I e II do caput serdo
contados a partir:

I - de 12 de julho de 2004, no caso de aplicacdo efetuada até 30 de dezembro de 2004; e

IT - da data da aplicagdo, no caso de aplicagdo efetuada apdos 30 de dezembro de 2004.

§ 3° O fundo de investimento a que se refere o art. 29, cujo prazo médio da carteira de titulos
permaneca igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias por mais de 3 (trés)
vezes ou por mais de 45 (quarenta e cinco) dias, no ano-calendario, ficara desenquadrado.
(Redacao dada pela IN SRF n? 489, de 07/01/2005)

§ 42 Na hipdétese mencionada no § 32, o cotista terd seus rendimentos tributados as aliquotas
previstas no art. 32 até o dia imediatamente anterior ao da alteragdo de condigdo, sujeitando-
se 0s novos rendimentos a tributacdo prevista no caput.

Art. 62 Para os efeitos da classificacdo dos fundos a que se refere o art. 12, devera ser
adotada a seguinte metodologia:

I - prazo de cada vencimento de principal e juros: prazo remanescente de cada evento
financeiro, entendido como sendo o nimero de dias continuos entre a data para a qual se
calcula o valor da quota do fundo e a data de cada vencimento, excluindo-se na sua
contagem o dia de inicio e incluindo-se o de vencimento. (Redacdo dada pela IN SRF n2 489,
de 07/01/2005)

IT - prazo médio do titulo: média dos prazos de cada vencimento de principal e de juros
ponderados pelos respectivos valores nominais na data para a qual se calcula o valor da
quota do fundo, sem considerar qualquer projecdo de indice; (Redacdo dada pela IN SRF n2
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489, de 07/01/2005)

III - prazo médio da carteira: média, ponderada pelos respectivos valores financeiros, dos
prazos médios dos titulos da carteira;

IV - valor financeiro: valor contabil, diariamente avaliado, utilizado para o céalculo da quota do
fundo.

§12 O prazo médio da carteira do fundo sera calculado com periodicidade diaria.

§22 Deverao ser considerados apenas os seguintes titulos ou valores mobilidrios e operagdes
assemelhadas para o calculo do prazo médio da carteira do fundo:

I — depdsitos a vista;
IT - operacbGes compromissadas, lastreadas em titulos, publicos ou privados;
III - titulos publicos federais;

IV - titulos privados: Certificados de Depodsitos Bancarios (CDB), debéntures e outros titulos
privados de renda fixa autorizados pela Comissdo de Valores Mobiliarios a compor as carteiras
dos fundos de investimento;

V - operagdes conjugadas, que permitam a obtencdo de rendimentos predeterminados,
realizadas nos mercados de opgbes de compra e de venda em bolsas de valores, de
mercadorias e de futuros (box), no mercado a termo nas bolsas de valores, de mercadorias e
de futuros, em operacgdes de venda coberta e sem ajustes diarios, e no mercado de balcdo;

VI - quotas de outros fundos de investimento. (Redagao dada pela IN SRF n2 489, de
07/01/2005)

§ 32 Os prazos médios dos depdsitos a vista e das quotas dos fundos de investimento de
longo prazo serao sempre considerados, respectivamente, como de 1 (um) dia e de 366
(trezentos e sessenta e seis) dias.

§ 42 Serdo excluidos do calculo do prazo médio da carteira do fundo os seguintes titulos ou
valores mobiliarios e operacées:

I - titulos ou operagdes com data de vencimento ou liquidacdo indeterminada;

II - operacBGes com renda variavel;

III - operagbes com Certificados de Depdsito Bancarios (CDB) de emissdo do administrador,
do gestor e de empresas dos respectivos conglomerados financeiros; (Redacdo dada pela IN
SRF n2 489, de 07/01/2005)

IV - quotas de fundos e clubes de investimento em acoes.

V - operacGes com direitos creditérios, conforme definicdo dada pela Comissdo de Valores
Mobiliarios; (Incluido pela IN SRF n°© 489, de 07/01/2005)
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VI - operagdes com Cédulas de Crédito Bancario (CCB). (Incluido pela IN SRF n© 489, de
07/01/2005)

8§52 Entende-se como conglomerado financeiro, para os fins deste artigo, aquele assim
considerado pelo Sistema de Informacgdes sobre Entidades de Interesse do Banco Central
(Unicad) e que tenha a presenca de pelo menos uma instituicdo bancaria.

Art. 72 Os rendimentos auferidos nos fundos e clubes de investimentos em acbes a que se
refere o art. 82 da Instrucdao Normativa n2 25, de 2001, serdo tributados exclusivamente no
resgate de quotas a aliquota de 15% (quinze por cento).

§ 12 Ao fundo ou clube de investimento em agOes cuja carteira deixar de observar a
proporcao referida no art. 28 da Medida Proviséria n2 2.189-49, de 23 de agosto de 2001,
aplicar-se-a o disposto nos arts. 22 e 32, a partir do momento do desenquadramento da
carteira, salvo no caso de, cumulativamente, a referida proporcao nao ultrapassar o limite de
50% (cinqlenta por cento) do total da carteira, a situacao for regularizada no prazo maximo
de trinta dias e o fundo ou clube ndo incorrer em nova hipotese de desenquadramento no
periodo de 12 (doze) meses subseqlientes.

§ 28 As operacoes descritas no inciso V do § 24 do art. 62, realizadas por fundo ou clube de
investimento em acdes, nao integrardo a parcela da carteira aplicada em acdes para efeito da
proporgao referida no § 14,

§ 32 Para efeito do enquadramento de que trata este artigo serdo observadas as disposicoes
previstas no art. 82 da Instrucdo Normativa n@ 25, de 2001.

§ 42 Serdo equiparadas as agoes, para efeito da proporcdo de que trata § 12, os recibos de
subscricdo de acbes, os certificados de depdsito de agdes, os Brazilian Depositary Receipts
(BDR), as quotas dos fundos de agles e as quotas dos fundos de indice de agBes negociadas
em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado.

§ 52 O Ministro da Fazenda podera elevar e restabelecer o percentual a que se refere o art. 22
da Medida Proviséria n® 2.189-49, de 2001.

Art. 82 Os rendimentos produzidos por aplicagdes financeiras a que se referem os arts. 17,
18, 21 e 32 da Instrugdo Normativa n® 25, de 2001, sujeitam-se a incidéncia do imposto de
renda na fonte as aliquotas previstas no art. 32 desta Instrugdo Normativa.

§ 12 No caso de operagbes de swap contratadas até 31 de dezembro de 2004, os
rendimentos produzidos até essa data, sujeitam-se a aliquota de 20%.

§ 29 Os rendimentos periddicos produzidos por titulo ou aplicacdo, bem como qualquer
remuneracgdo adicional aos rendimentos prefixados, serdo submetidos a incidéncia do imposto
de renda na fonte por ocasido de seu pagamento ou crédito, aplicando-se a aliquota prevista
no art. 39, conforme a data de inicio da aplicagdo ou de aquisicdo do titulo ou valor mobiliario,
observado o disposto na alinea "a" do inciso II do §1° do art. 3°. (Redacao dada pela IN SRF
n° 489, de 07/01/2005)

Art. 92 S3o isentos do imposto de renda:

I - na fonte e na declaragdo de ajuste anual das pessoas fisicas, a remuneracdo produzida
por letras hipotecarias, certificados de recebiveis imobilidrios e letras de crédito imobiliario,
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excetuando-se o ganho de capital auferido na alienagao ou cessao;
IT - os ganhos liquidos auferidos por pessoas fisicas em operacbes efetuadas:

a) com agdes, no mercado a vista de bolsas de valores, se o total das alienacGes desse valor
mobiliario, realizadas no més, ndo exceder a R$ 20.000,00 (vinte mil reais);

b) com ouro, ativo financeiro, se o total das alienagdes desse ativo, realizadas no més, ndo
exceder a R$ 20.000,00 (vinte mil reais).

Art. 10. As operacgoes referidas nos arts. 25, 27, 28 e 29 da Instrugdao Normativa n® 25, de
2001, sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda na fonte, a aliquota de 0,005% (cinco
milésimos por cento) sobre os seguintes valores:

I - nos mercados futuros, a soma algébrica dos ajustes diadrios, se positiva, apurada por
ocasiao do encerramento da posicdo, antecipadamente ou no seu vencimento;

II - nos mercados de opgoes, o resultado, se positivo, da soma algébrica dos prémios pagos e
recebidos no mesmo dia;

III - nos mercados a termo:

a) quando houver a previsao de entrega do ativo objeto na data do seu vencimento, a
diferenca, se positiva, entre o preco a termo e o preco a vista na data da liquidacao;

b) com liquidacdo exclusivamente financeira, o valor da liquidacao financeira previsto no
contrato;

IV - nos mercados a vista, o valor da alienacdo, nas operagdes com agdes, ouro ativo
financeiro e outros valores mobiliarios neles negociados.

§ 12 Os valores de que tratam os incisos I e II do caput serdao apurados:

I - por contrato negociado e por data de vencimento, considerando-se os ajustes apurados a
partir de 12 de janeiro de 2005, independentemente da data de abertura da posicdao, no caso
dos mercados futuros;

II - pela consolidacdo, em cada bolsa ou entidade de registro, dos prémios referentes a todas
as séries de opgdes negociadas ou registradas nas referidas entidades.

§ 22 Na hipdtese de que trata a alinea "a" do inciso III do caput, serd considerado o preco
médio a vista na data da liquidacdo do contrato, ou o ultimo preco de fechamento disponivel,
guando nao houver negociagdo naquela data.

§ 32 O disposto neste artigo:
I - aplica-se também as operacdes realizadas:

a) no mercado de balcdo, com intermediacdo, tendo por objeto os valores mobilidrios e ativos
referidos no inciso IV do caput, bem como as operacdes realizadas em mercados de
liquidacao futura fora de bolsa;

b) por investidor estrangeiro oriundo de Pais que ndo tribute a renda ou que a tribute a
aliquota inferior a 20% (vinte por cento);

IT - ndo se aplica as operagdes:
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a) de exercicio de opgdo;

b) das carteiras de instituicao financeira, sociedade de seguro, de capitalizacao, entidade
aberta ou fechada de previdéncia complementar, sociedade corretora de titulos, valores
mobiliarios e cdmbio, sociedade distribuidora de titulos e valores mobilidrios, sociedade de
arrendamento mercantil e Fundo de Aposentadoria Programada Individual (Fapi);

c) dos investidores estrangeiros que realizam operagdes em bolsa de acordo com as normas e
condicOes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, ressalvado o disposto na alinea "b"
do inciso I;

d) dos fundos e clubes de investimento;
e) conjugadas de que trata o inciso V do § 22 do art. 64,

8§ 44 Fica dispensada a retengdo do imposto de que trata este artigo cujo valor seja igual ou
inferior a R$ 1,00 (um real).

§ 52 Ocorrendo mais de uma operacdo no mesmo més, realizada por uma mesma pessoa,
fisica ou juridica, devera ser efetuada a soma dos valores de imposto incidente sobre todas as
operacoes realizadas no més, para efeito de calculo do limite de retencdo previsto no § 4%,
desprezados valores iguais ou inferiores a R$ 1,00 (um real).

§ 62 Fica responsavel pela retencdo do imposto de que trata este artigo a instituicdo
intermediadora que receber diretamente a ordem do cliente.

§ 72 O valor do imposto retido na fonte a que se refere este artigo podera ser:
I - deduzido do imposto sobre ganhos liquidos apurados no més;

II - compensado com o imposto incidente sobre ganhos liquidos apurados nos meses
subsequlentes;

III - compensado na declaracdo de ajuste anual se, apds a dedugdo de que tratam os incisos I
e II, houver saldo de imposto retido;

IV - compensado com o imposto devido sobre o ganho de capital na alienacdo de agoes.

§ 82 O imposto de renda retido na forma deste artigo devera ser recolhido ao Tesouro
Nacional até o terceiro dia Gtil da semana subseqlente a data da retencgdo, utilizando-se o
codigo de receita n® 5557.

Art. 11. Os ganhos liquidos auferidos, por qualquer beneficiario, inclusive pessoa juridica
isenta, em operagdes realizadas em bolsas de valores, de mercadorias, de futuros, e
assemelhadas e nos mercados de liquidagdo futura, fora de bolsa, serdo tributados a aliquota
de quinze por cento.

Paragrafo Unico. A aliquota de que trata o caput serd aplicada, a partir de 12 de janeiro de
2005, sobre os ganhos liquidos auferidos em:

I - operac0es liquidadas nos mercados de opcdes e a termo;
II - alienagOes ocorridas nos mercados a vista;
III - ajustes diarios apurados nos mercados futuros.

Art. 12. O disposto no art. 11 ndo se aplica as operacdes de day-trade realizadas em bolsas
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de valores, de mercadorias, de futuros e assemelhadas, que serao tributadas:
I - na fonte, nos termos do art. 31 da Instrucdo Normativa n2 25, de 2001;
IT - a aliquota de 20% (vinte por cento) sobre os ganhos liquidos auferidos mensalmente.

Paragrafo Unico. Os ganhos liquidos auferidos em operacdes day-trade serdo apurados e
tributados separadamente das demais operagdes realizadas em bolsa.

Art. 13. As perdas apuradas no resgate de quotas de fundos de investimento, a que se refere
o art. 42 da Instrugdo Normativa n® 119, de 10 de janeiro de 2002, poderdo ser compensadas
com rendimentos auferidos em resgates ou incidéncias posteriores, no mesmo ou em outro
fundo de investimento administrado pela mesma pessoa juridica, desde que sujeitos a mesma
classificacdo a que se referem os arts. 18 e 72, devendo a instituicdo administradora manter
sistema de controle e registro em meio magnético que permita a identificacdo, em relagdo a
cada quotista, dos valores compensaveis.

Paragrafo Unico. O saldo de perdas apuradas até 31 de dezembro de 2004 podera ser
compensado com o mesmo ou com outros fundos de investimento administrado pela mesma
pessoa juridica, exceto em relacdo ao fundo de investimentos em agdes que sera compensado
exclusivamente com fundo da mesma natureza.

Art. 14. Na transferéncia de titularidade de acgOes negociadas fora de bolsa, sem
intermediacdo, a entidade encarregada de seu registro deverd exigir o documento de
arrecadacao de receitas federais que comprove o pagamento do imposto de renda sobre o
ganho de capital incidente na alienacdo ou declaracdo do alienante sobre a inexisténcia de
imposto devido.

§ 12 O comprovante a que se refere o caput poderd ser substituido por uma declaragdo
fornecida pelo alienante contendo nome completo, CPF ou CNPJ], endereco, o valor de
alienacdao das agodes e do imposto de renda devido, nome e CPF do adquirente, e que esta
ciente de que a falsidade na prestacdo destas informagbes o sujeitard as penalidades
previstas na legislagdo criminal e tributaria, relativas a falsidade ideoldgica (art. 299 do
Cddigo Penal) e ao crime contra a ordem tributdria (art. 12 da Lei n2 8.137, de 27 de
dezembro de 1990).

§ 22 Quando a transferéncia for efetuada antes de vencido o prazo legal para pagamento do
imposto devido, a comprovacdo de que trata o caput ou o § 12 devera ocorrer em até 15
(quinze) dias apods vencido o referido prazo, ao final do qual, caso ndo tenha sido realizada, a
entidade devera comunicar o fato, em meio magnético, a Delegacia da Receita Federal do seu
domicilio fiscal até o Gltimo dia util do més subseqliente ao do vencimento do mesmo prazo.

§ 32 Para efeito do disposto neste artigo considera-se, conforme o caso, entidade
encarregada do registro de transferéncia de agdoes:

I - a companhia emissora das agoes;

II - a instituicdo autorizada pela Comissdao de Valores Mobiliarios a prestar servico dessa
natureza;

III - a instituicdo que receber a ordem de transferéncia do investidor ou a entidade
responsavel pela liquidagdo e compensacgdo de operagbes realizadas em bolsa ou no mercado
de balcdo. (Redacao dada pela IN SRF n° 489, de 07/01/2005)
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§ 42 O ndo-cumprimento do disposto neste artigo sujeita o responsavel a multa de 30%
(trinta por cento) do valor do imposto devido.

Art. 15. Esta Instrucdo Normativa entra em vigor na data de sua publicacdo, aplicando-se a
partir de 12 de janeiro de 2005.

JORGE ANTONIO DEHER RACHID
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